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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
COMPERIA.PLS.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitatowej COMPERIA.PL (dalej
Grupa), dla ktérej COMPERIA.PL S.A. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 02-673), przy ulicy
Konstruktorskiej 13 jest jednostkg dominujgca (dalej Spdétka dominujaca, Jednostka dominujgca), na
ktore sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 15 283 tys. zt,

b. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostate catkowite dochody za rok obrotowy od
dnia

1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zysk strate netto
w wysokosci 2 716 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje
zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 5 802 tys. zf,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 2 148 tys. zi,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej.
Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i
finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zaftaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
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5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Grupe Kapitatowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, we
wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2013 roku,

b. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujgcg zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Katarzyna Fabi$ Marcin Hauffa Pawet Przybysz

Dyrektor ds. audytu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 12380 Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011
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4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE ZBADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROKOBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA

2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca COMPERIA.PL S.A. (Spétka, Jednostka) powstata w wyniku przeksztatcenia spotki
COMPERIA.PL sp. z o.0. wspotke akcyjng na podstawie uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikéw spétki COMPERIA.PL sp. z 0.0. z dnia 8 czerwca 2011 roku (akt notarialny Repertorium A nr
9827/2011). Jednostka zostata zawigzana na czas nieokresSlony.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie (kod pocztowy 02-673), przy ulicy
Konstruktorskiej 13.

Prawnym poprzednikiem Jednostki byta COMPERIA.PL sp. z 0.0.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000390656 w dniu 4 lipca 2011 roku.

Jednostka posiada numer NIP 9512209854 oraz symbol REGON 140913752.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spoétek handlowych oraz w oparciu o
statut Spofki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest posrednictwo finansowe.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
157 798,40 zt i dzielit sie na 1 090 420 akcji uprzywilejowanych co do gtosu (jednej akcji przystugujg dwa
gtosy) oraz 487 564 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W dniu 23 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zdecydowato o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote nie nizszg niz 0,10 zt i nie wyzszg niz 40.000,00 zt poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii E. Uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 7 lutego 2013 roku w sprawie ztozenia
oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii E Zarzad poinformowat, ze w drodze subskrypcji prywatnej w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki objetych zostato 220 900 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja, tym samym zostat objety w ramach podwyzszenia kapitat zaktadowy w wysokosci 22 090,00 zt,
tj. z kwoty 135 708,40 zt do kwoty 157 798,40 zt Podwyziszenie kapitatu zostato zarejestrowane 6
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w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Warszawie dnia 20 lutego
2013 roku.

Nastepnie uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 13 lutego 2014 roku w sprawie ztozenia oswiadczenia o
wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F Zarzad
poinformowat, ze w drodze subskrypcji publicznej w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki
objetych zostato
575 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, tym samym zostat
objety w ramach podwyzszenia kapitat zaktadowy w wysokosci 57 500 zi, tj. z kwoty 157 798,40 zt do
kwoty 215 298,40 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Warszawie dnia 27 lutego 2014 roku.

Uchwatga Zarzgdu Spétki z dnia 27 marca 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Zarzad poinformowat, ze w drodze emisji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki objetych zostato 4 907 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, tym samym zostat objety w ramach podwyzszenia kapitat
zaktadowy w wysokosci 490,70 zt, tj. z kwoty 215 298,40 zt do kwoty 215 789,10 zt. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Warszawie dnia 17 kwietnia 2014 roku.

W dniu 25 marca 2014 roku 404.703 akcji serii A, 124.080 akgc;ji serii B 121.450 akgcji serii C, 21.134 akcji
serii D, 220.900 akcji serii E i 575.000 akcji serii F Jednostki dominujgcej zostato dopuszczonych do
obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.

Warto$¢ nominalna akcji wynosi 0,10 zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgcej przedstawiata sie

nastepujaco:
% llosé Wartosc Wartosc
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych
gtosow akcji  akcji (w zt)  akcji (w tys. zt)
Talnet Holding Limited (Cypr) 26,56% 352 239 0,10 35,2
Fidea (Cyprus) Holding Limited (Cypr) 25,44% 336 985 0,10 33,6
Bartosz Michatek 14,46% 191 500 0,10 19,2
Karol Wilczko 14,07% 186 000 0,10 18,6
Pozostali 19,47% 511 260 0,10 51,1
Razem 100,0% 1577984 - 157,7

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegodlnienie Funkcja
Bartosz Michatek Prezes Zarzadu
Karol Wilczko Wiceprezes Zarzadu
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziern wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Derek Christopher Przewodniczacy RN
Marek Dojnow Wiceprzewodniczacy RN
Przemystaw Czuk Cztonek RN
Przemystaw Kruszynski Cztonek RN
Jacek tubinski Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki:

= w dniu 25 czerwca 2013 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt
Grzegorz Wojdyga,

= w dniu 25 czerwca 2013 roku uchwatg nr 9/2013 powotano Cztonka Rady Nadzorczej Jacka
tubinskiego,

= wdniu 26 czerwca 2013 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pawet
Cylkowski,

= w dniu 26 czerwca 2013 roku uchwatg nr 9/2013 powotano Cztonka Rady Nadzorczej
Przemystawa Kruszynskiego,

= w dniu 2 grudnia 2013 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Anna
Michatek,

= w dniu 2 grudnia 2013 roku uchwatg nr 16/2013 powotano Cztonka Rady Nadzorczej
Przemystawa Czuka.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej Comperia.pl wchodzity
nastepujace spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa Dzien
Rodzaj opinii podmiotu, kto-ry bllanso'wy, na
_ Metoda R przeprowadzit ktory
Nazwa spotki e o sprawozdaniu .
konsolidacji . badanie sporzadzono
finansowym . .
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Comperia.pl S.A. petna bez zastrzezen 4AUDYT sp.zo.0.  31.12.2013
Comperia Ubezpieczenia sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania - 31.12.2013

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Grupa kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku po
raz pierwszy. Dane poréwnawcze prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 8
obejmujg dane Spotki dominujgcej sporzgdzone na 31 grudnia 2012 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki dominujacej za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu
31 grudnia 2012 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Joanne Nieczyporuk numer ewidencyjny
10039, dziatajgcego w imieniu CHE Consulting sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer
ewidencyjny 3630 i uzyskato opinie biegtego rewidenta z nastepujgca notg objasniajaca:

,Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
chciatam zwréci¢ uwage na fakt, iz sprawozdanie finansowe za 2011 rok nie zostato ztozone do
publikacji w Monitorze Polskim B”.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu
6 czerwca 2013 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 1 520 212,78 zt zostat podzielony w sposdb nastepujacy:

= kwota 220 874,26 zt na pokrycie straty z lat ubiegtych;

= kwota 1299 338,52 zt na kapitat zapasowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostatlo ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 10 lipca 2013 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly rewident Katarzyna Fabis
nr ewidencyjny 12380.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowa
zdnia 1 lutego 2014 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 3 lipca
2013 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie 31 grudnia 2013 roku we wszystkich
istotnych aspektach jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsa i finansowg,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami witasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowalisSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w biurze rachunkowym
prowadzacym ksiegi Spétki w dniach od 26 lutego 2014 roku do dnia wydania niniejszego raportu
Z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 30 kwietnia 2014 roku oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczgcy sposéb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w
szczegdlnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej os$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostat wzaden sposdb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej iniezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej okreslone w art.56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich

samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze 10
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publicznym (Dz. U.Nr 77 poz. 649
z pOzniejszymi zmianami).
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI

31.12.2013 31.12.2012* Dynamika 31.12.2013 31.12.2012

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 7 945 4 463 78,0% 52,0% 69,7%
Wartosci niematerialne 7 749 4358 77,8% 50,7% 68,0%
Rzeczowe aktywa trwate 178 72 145,2% 1,2% 1,1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 33 -41,8% 0,1% 0,5%
Aktywa obrotowe 7 338 988 277,9% 48,0% 30,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4078 988 312,7% 26,7% 8,6%
Naleznosci pozostate 205 553 -63,0% 1,3% 4,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2418 270 796,5% 15,8% 2,0%
Pozostate aktywa 638 131 388,2% 4,2% 30,3%
Aktywa razem 15 283 6 405 138,6% 100,0% 100,0%

31.12.2013 31.12.2012* Dynamika 31.12.2013 31.12.2012

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Razem kapitaty 9786 3984 145,6% 64,0% 62,2%
Kapitat akcyjny 158 136 16,3% 1,0% 2,1%
Kapitat zapasowy 6 880 2 549 169,9% 45,7% 39,8%
Kapitat z wyceny opcji menedzerskich 197 165 19,3% 1,3% 2,6%
Zyski zatrzymane 2551 1134 124,9% 16,7% 17,7%
- w tym zysk (strata) netto 2716 1487 82,6% 17,8% 23,2%
Zobowigzanie dfugoterminowe 1533 203 656,2% 10,2% 3,2%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8 16 -51,1% 0,1% 0,2%
Pozostate rezerwy 1 1 0,0% 0,0% 0,0%
Dotacje 1525 186 719,7% 10,1% 2,9%
Zobowigzania krotkoterminowe 3964 2218 78,7% 26,4% 34,6%
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 0 658 -100,0% 0,0% 10,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 448 566 332,6% 16,3% 8,8%
Zobowigzania pozostate 622 536 16,1% 4,1% 8,4%
Zobowigzanie z tytutu podatku 446 164 172,0% 3,0% 2 6%
dochodowego
Pozostate rezerwy 86 120 -28,6% 0,6% 1,9%
Dotacje 362 174 108,3% 2,4% 2,7%
Pasywa razem 15 040 6 405 134,8% 100,0% 100,0% 12
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*dane poréwnawcze stanowig dane jednostkowe Spotki dominujacej

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

1.01.2013 - 1.01.2012 -

1012013~ 1.01.2012- o vika 31.12.2013  31.12.2012

31.12.2013  31.12.2012*

(tys. 21) (tys. 21) (%) (strl::)tura (strt;l)()tura
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody 13 767 7 202 86,6% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy 13181 6821 88,5% 95,6% 94,7%
Pozostate przychody 586 381 53,7% 4,4% 5,3%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10327 5449 89,5% 75,0% 75,7%
Ustugi obce 6 034 2750 119,4% 43,8% 38,2%
Wynagrodzenia 1339 1450 -33,7% 7,1% 20,1%
Amortyzacja 2561 879 191,2% 19,0% 12,2%
Podatki i optaty 121 137 -12,5% 0,9% 1,9%
Ubezpieczenie spoteczne iinne 58 85 -40,5% 0,4% 1,2%
Swiadczenia
Zuzycie materiatéw i surowcéw 126 78 35,5% 0,8% 1,1%
Pozostate koszty 87 69 18,9% 0,6% 1,0%
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 3441 1753 96,2% 25,5% 24,3%
Przychody finansowe 33 5 553,6% 0,2% 0,1%
Koszty finansowe 29 13 121,8% 0,2% 0,2%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3444 1745 97,4% 25,0% 24,2%
Podatek dochodowy 729 258 182,1% 5,4% 3,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 2716 1487 82,6% 19,7% 20,6%
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci = o - - -
zaniechanej
Inne catkowite dochody - - o - -

Catkowite dochody ogétem 2716 1487 82,6% 19,7% 20,6%

*dane poréwnawcze stanowig dane jednostkowe Spatki dominujacej
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012* 31.12.2011*
k Z h 22,39
Zyskownos¢ sprzedazy zyskze sprzedazy/przyc ody 3% 21,1% 31,1%
ze sprzedazy
‘2 . k brutt hody nett 26,1%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przyc ? VA ) 25,6% 30,8%
ze sprzedazy
0,
Rentownosc sprzedazy netto 2ysk netto/przych(?dy netto A58 21,8% 29,1%
ze sprzedazy
‘s . . . o
Rentownos¢ kapitatu zysk r‘letto/kapltaf \{vh?\sny bez wyniku 38,4% 59,5% 84,2%
wtasnego finansowego biezacego roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 17,8% 23,2% 35,1%
*dane poréwnawcze stanowig dane jednostkowe Spotki dominujacej
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012* 31.12.2011*
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z? sprzedazy/ 0,9 1,1 1,2
aktywa ogdétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
. 1,7 1,5 2,5
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw 111 52 114
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Ws_kaznlk rotacji zapaséw w (zapasy/koszjcy qzm’ralnosa 140 69 70
dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowiazania z tytutu dostaw 0.9 11 12
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360 ! ! !
*dane poréwnawcze stanowig dane jednostkowe Spotki dominujacej
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012* 31.12.2011*
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,4 0,4 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowigzania wraz z
. . 1,8 1,6 3,3
kapitatem wtasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywéw .
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wtasny/aktywa trwate 1,2 0,9 1,6
Trwatos¢ strukt .
MWalosC striaury kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,6 0,6 0,8

finansowania

*dane poréwnawcze stanowig dane jednostkowe Spotki dominujacej
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Ptynnos¢ finansowa

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ ;) 152013 31.12.2012* 31.12.2011*
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe +

isierml piierd naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 1,9 0,9 2,4

szybkiej zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
V\'/sl.<azn.|k ptynnosci 'krotkotermlnowe rozllcz'enla. 15-2,0 19 0,9 24
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania

krétkoterminowe

PokrIyC|e' z'obo.wm)zan nalezr.msa .handlowe/ 51 17 17 40
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto'w.e —zobowigzania ) 3822 18 977
(w tys. zt.) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 25,0% 0,3% 30,1%
aktywow

*dane poréwnawcze stanowig dane jednostkowe Spotki dominujacej
4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

W notach objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku Zarzad Jednostki dominujacej
poinformowat, ze wspomniane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania spofki
dominujacej oraz zaleznej bedace podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spotki przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke dominujgcg oraz spétke zalezna.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Spdétka dominujaca i zalezna
nie s w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to
jest od
31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie
dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposob, jakby jednostki
wchodzgce w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywoéw pienieznych,

b. dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym wytgczenie kapitatéw wiasnych jednostek
zaleznych na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji
lub zysku na okazyjnym przejeciu, wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych
rozrachunkéw wystepujgcych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,
wytaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskow i strat obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitatlowej w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego
niezrealizowanych marz zawartych w sktadnikach aktywéw jednostek Grupy Kapitatowe;j.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC)I DANYCH FINANSOWYCH

W notach objasniajagcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2012 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktdry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz
metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzieA
31 grudnia 2013 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.
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4. \WYACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzgdzonym na dzien 31 grudnia
2013 roku nie zastosowano wytgczenia z obowigzku objecia konsolidacja.

5. RODZzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego powstata Grupa
Kapitatowa. Comperia Ubezpieczenia sp. z 0.0., spdétka zalezna zostata zawigzana w dniu 17 maja 2013
roku na podstawie aktu zatozycielskiego (Repertorium A nr 3273/2013). Spotka zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy

w Warszawie, Xlll Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 0000465027 w dniu
7 czerwca 2013 roku.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkdw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wyfaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

7. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Jednostka
dominujgca posiada 100% udziatdbw w Jednostce zaleinej, tym samym kapitat przypadajacy
akcjonariuszom mniejszo$ciowym nie wystgpit.

8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatgczone sprawozdanie finansowe jest pierwszym statutowym sprawozdaniem Spoétki sporzgdzonym
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Jednostka dominujgca sporzadzata jednostkowe sprawozdanie za lata
2010-2012 zgodne z MSR/MSSF na potrzeby prospektu emisyjnego.

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy 17
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Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe, przy czym za rok 2012
zaprezentowano dane jednostkowe Jednostki dominujacej.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zatgczyt
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia
2013 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujgcej pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Katarzyna Fabi$ Marcin Hauffa Sl By

Dyrektor ds. audytu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 12380 Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 30 kwietnia 2014 roku
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