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sporzadzony w celu wprowadzenia akcji na okaziciela serii A do obrotu na rynku NewConnect,
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzagdzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
rownolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analizg, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byfta zatwierdzana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca
Invest Concept Sp. z o.0.

® /, Invest Concept

Data sporzadzenia: 17 grudnia 2012 r.



Dokument Informacyjny Comperia.pl S.A.

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajagc w imieniu Emitenta, Comperia.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, oswiadczam, ze
zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze w dokumencie informacyjnym nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy, Invest Concept Sp. z 0.0. oswiadczamy, ze
niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
roku (z pdin. zm.) oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w
Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie, ze
Dokument Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie
danymi instrumentami.
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1. Emitent
Comperia.pl Spotka Akcyjna

ul. Domaniewska 47
02-672 Warszawa
tel.: +48 22 642 91 19
faks: +48 22 642 91 19

adres strony internetowej: www.comperia.pl

adres poczty elektronicznej: biuro@comperia.pl

REGON: 140913752
NIP: 951-220-98-54
KRS: 0000390656

2. Informacje na temat instrumentdow finansowych bedacych przedmiotem
wprowadzenia do obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzanych jest 43.000 (czterdziesci trzy tysigce) akcji na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

taczna warto$é nominalna akcji zwyktych na okaziciela serii A bedacych przedmiotem wprowadzenia
wynosi 4.300 zt (cztery tysigce trzysta ztotych).

3. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

Podstawg prawng emisji akcji zwyktych na okaziciela serii A jest uchwata nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki pod firmg Comperia.pl spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie w sprawie przeksztatcenia spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng podjeta w dniu 8 czerwca 2011 .

W dniu 25 pazdziernika 2012 r. zgodnie z zapisem §12 Statutu Spétki panowie Bartosz Michatek i
Karol Wilczko wystali pocztg elektroniczng i listownie ,oferte pierwszenstwa” do pozostatych
akcjonariuszy akcji imiennych serii A. W przewidzianym w §12 Statutu Spétki terminie 14 dni ww.
osoby nie otrzymaty odpowiedzi o skorzystaniu z ,prawa pierwszenstwa” przez ktdoregokolwiek z
akcjonariuszy akcji imiennych serii A. W dniu 9 listopada 2012 r. panowie Bartosz Michatek i Karol
Wilczko wystgpili do Zarzadu Comperia.pl S.A. z wnioskami o zamiane 43.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A na akcje zwykte na okaziciela.

W zwigzku z wnioskami ztozonymi przez 2 akcjonariuszy Zarzgd Comperia.pl S.A. w dniu 9 listopada
2012 r. na podstawie §11 ust. 1 Statutu Spétki podjat uchwate w sprawie zamiany 43.000 akgji
imiennych uprzywilejowanych serii A na akcje zwykte na okaziciela oraz uchwate w sprawie
dematerializacji ww. akcji i wprowadzenia ich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect. Zamiana ta powoduje jednoczesng utrate uprzywilejowania tychze akgcji.

comperia
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Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego ww. akcje nie zostaty zbyte i pan Bartosz Michatek
posiada 19.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, a pan Karol Wilczko posiada 24.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A.

Ponizej tres¢ uchwat:

Uchwatanr1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspoélnikow spétki pod firma
Comperia.pl spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

w sprawie przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spdétki pod firmg Comperia.pl spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie art. 551 i 563 kodeksu spotek
handlowych postawiania:

1. Przeksztatci¢ spotke pod firmg Comperia.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ptaskowickiej 46/33, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000280165, kapitat zaktadowy 121.450 zt (sto dwadziescia jeden tysiecy czterysta
piecdziesigt ztotych), zwang dalej Spdtkg Przeksztatcang w spdtke akcyjng, ktéra bedzie
dziata¢ pod firmg: Comperia.pl Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zwang dalej Spotka
Przeksztatcona.

2. Spodtka Przeksztatcona przejmuje caty majatek Spotki Przeksztatcanej.

3. Zatozycielami Spotki sg wszyscy dotychczasowi wspdlnicy Spoétki Przeksztatcanej: Bartosz
Michatek, Karol Wilczko, Pawet Cylkowski, FIDEA Capital (Cyprus) Limited, Talnet Holding
Limited.

4. Ustali¢ kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej na kwote 121.450,00 zt (sto dwadziescia
jeden tysiecy czterysta piecdziesigt ztotych). Kapitat zaktadowy dzieli¢ sie bedzie na 1.214.500
(milion dwiescie czternascie tysiecy pieéset) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, w tym

a. 1.090.420 (milion dziewiecdziesiat tysiecy czterysta dwadziescia) akcji imiennych serii
A,

b. 124.080 (sto dwadziescia cztery tysigce osiemdziesigt) akcji na okaziciela serii B.

5. Akcje imienne serii A Spoétki Przeksztatconej zostaty objete przez wspdlnikéw Spotki
Przeksztatcanej w nastepujgcy sposob:

a. Bartosz Michatek objgt 207.210 (dwiescie siedem tysiecy dwiescie dziesie¢) akgcji
imiennych serii A, o facznej wartosci nominalnej 20.721,00 zt (dwadziescia tysiecy
siedemset dwadziescia jeden ztotych),

b. Karol Wilczko objat 207.210 (dwiescie siedem tysiecy dwiescie dziesiec) akcji
imiennych serii A, o tacznej wartosci nominalnej 20.721,00 zt (dwadziescia tysiecy
siedemset dwadziescia jeden ztotych),

c. spoétka pod firmg FIDEA Capital (Cyprus) Limited objeta 331.000 (trzysta trzydziesci
jeden tysiecy) akcji imiennych serii A, o tgcznej wartosci nominalnej 33.100,00 zt
(trzydziesci trzy tysigce ztotych),

comperia
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d. spdtka pod firmg Talnet Holding Limited objeta 345.000 (trzysta czterdziesci piec
tysiecy) akcji imiennych serii A, o facznej wartosci nominalnej 34.500,00 zt
(trzydziesci cztery tysigce piecset ztotych).

6. Akcje na okaziciela serii B Spoétki Przeksztatconej zostaty objete przez wspdlnikdw Spotki
Przeksztatcanej w nastepujgcy sposob:

a. Bartosz Michatek objat 24.290 (dwadziescia cztery tysigce dwiescie dziewieédziesigt)
akcji na okaziciela serii B, o tgcznej wartosci nominalnej 2.429,00 zt (dwa tysigce
czterysta dwadziescia dziewiec ztotych),

b. Karol Wilczko objat 24.290 (dwadziescia cztery tysigce dwiescie dziewiecdziesiat) akc;ji
na okaziciela serii B, o tagcznej wartosci nominalnej 2.429,00 zt (dwa tysigce czterysta
dwadziescia dziewiec¢ ztotych),

c. Pawet Cylkowski objat 75.500 (siedemdziesigt piec tysiecy pieéset) akcji na okaziciela
serii B, o tgcznej wartosci nominalnej 7.550,00 zt (siedem tysiecy pieéset piecdziesigt
ztotych).

7. Odstapi¢ od okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptaty dla wspdlnikdéw nieuczestniczacych
w Spotce Przeksztatconej, poniewaz wszyscy dotychczasowi wspdlnicy Spétki Przeksztatcanej
bedg uczestniczy¢ w Spoétce Przeksztatconej.

8. Nie przyznawac osobistych uprawnien wspdlnikom uczestniczgcym w Spotce Przeksztatconej.

9. Ustali¢, ze pierwszy Zarzad Spotki Przeksztatconej bedzie 3 (trzy)-osobowy i w jego sktad
wchodzi¢ bedy: Bartosz Piotr Michatek — jako Prezes Zarzadu, Karol Wilczko — jako
WicePrezes i Grzegorz Wojdyga — jako Cztonek Zarzadu.

10. Ustali¢, ze pierwsza Rada Nadzorcza Spotki Przeksztatconej bedzie 5 (piecio)-osobowa i w jej
sktad wchodzi¢ beda: Marek Emanuel Dojnow, Derek Alexander Christopher, Konrad Pawet
Lisowski, Pawet Lech Cylkowski, Anna Katarzyna Michatek.

11. Wyrazi¢ zgode na brzmienie Statutu Spotki Przeksztatconej, o nastepujacej tresci:

()
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L
Uchwala nr 22012 '
z dnia 9 listopada 2012 r.
Zarzgdu Comperia.pl S.A.
w sprawie zamiany 43.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A na akcje na akcje
okaziciela

Dzialajge na pedstawie art. 334 §2 ksh, oraz na podstawie §11 wst. 1 Statutu Spotki, w
zwigzhku z wnioskami zlotonymi przez 2 (dwdch) akcjonariuszy akcji  imiennych
uprzywilejowanych serii A i w zwigzku z przeprowadzeniem procedury okreslonef w §12
Statutu Spotki, Zarzqgd Comperia.pl S.A. z siedzibq w Warszawie, uchwala zamiang tgcznie
43.000 (slownie: czterdziesci trzy tysigee) wyemitowanych w Spdlce akeji imiennych
uprzywilejowanych serii A o wartosei nominalnej 0,10 zl kazda, nalezqcych do wiw
akcjonariuszy na akcje na okaziciela. Zamiana ta powoduje jednoczesng utratg
uprzywilejowania tychze akcji.

Koszty zamiany akcji imiennych ponosi Spotka.

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podfecia.

Uchwala nr 3/2012
z dnia 9 listopada 2012 r.
Zarzadu Comperia.pl S.A.
w sprawie dematerializacji 43.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A oraz ubiegania sig o
dopuszczenie | wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu NewConnect
organizowanegoe przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Dzialajge na podstawie §11 ust 4 statutu, Zarzad Comperiapl S.A. z siedzibg w Warszawie
wyraza zgode na:

a) ztozenie 43.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.; .
b) dokonanie dematerializacji 43.000 akcii zwyklych na okaziciela serii A w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2003 roku o obracie instrumentami finansowymi (tekst
Jednolity Dz. U. z 2010 r. nr 211, poz. 1384 z poiniejszymi zmianami);

¢) ubieganie sig o dopuszczenie i wprowadzenie 43.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A

do Alternatywnego Systemu Obrotu , NewConnect"” organizowanego przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S A,

Zarzgd Spolki zobowigzuje sie w bym celu do:
a) podjecia wszelkich czynnosci prawnyeh i arganizacyjnych, majgeych na celu dokonanie
dematerializacii 43.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A, w tym w szczegolnosci zawarcia

@ comperia .
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z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii A "
depozycie papieréow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
WartoSciowych S.A., o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. nr 211, poz. 1384 z poziniejszymi
zmianami);

b) zlozenia 43.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

¢) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych niezbgdnych do dopuszczenia
43.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
. NewConnect” organizowanym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Uchwatla wchodzi w zycie z dniem podjecia.

4. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje zwykte na okaziciela serii A uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2011 r. i s3 rowne
w prawach pod tym wzgledem z akcjami zwyktymi na okaziciela serii B i C. Akcje serii B i C s3
notowane w ASO na rynku NewConnect.

W dniu 30 marca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comperia.pl S.A. podjeto
uchwate nr 14 o przeznaczeniu zysku netto za rok 2011 w catosci na pokrycie strat z lat ubiegtych.

5. Streszczenie praw i obowigzkow z akcji Comperia.pl S.A.

5.1. Ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji Comperia.pl S.A.
Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych wynikajgce ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

Umowne ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentoéw finansowych

Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg umowne
ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych wynikajgce z Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz z Ustawy o Ofercie
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Zgodnie z art. 16la Ustawy o Obrocie instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczg przepisy art. 156-
160 Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce
z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie mogg nabywac lub zbywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych oraz dokonywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w
czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o Obrocie wyzej wymienione osoby nie mogg réwniez, w czasie
trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktorych
celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujgcych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek witasny lub osoby trzeciej.

Przepiséw art. 159 ust. 1 i 1a Ustawy o Obrocie nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1. przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu wyzej wymieniona osoba zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytgczajacy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

2. w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3. w wyniku ztozenia przez wyzej wymieniong osobe zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o
Ofercie, albo

4. w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez wyzej wymieniong osobe wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, albo

5. w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6. w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad statutowych
organdéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie okresem zamknietym jest:
1. okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta
lub instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

2. w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat
sporzadzony raport,

3. w przypadku raportu péfrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego pdéirocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,

omperi:
e Illl( “d 10 ®/, Invest Concept



Dokument Informacyjny Comperia.pl S.A.

chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport,

4. w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakorhczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160
ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych
instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

1. kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3% 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spodtce publicznej,

2. kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%,
ogoblnej liczby glosow w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej
liczby gtosow,

3. kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlne;j liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mégt sie o niej dowiedzied.

Zawiadomienie zawiera informacje o:
1. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosdéw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow,

3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz

o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw,

4. informacje dotyczgce zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogédlnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby
gtosow,

5. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje
spotki,

6. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c. Ustawy o Ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawieraé takze wyzej wymienione informacje odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju.
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W przypadku zmiany zamiarow dalszego zwiekszania udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw lub celu
zwiekszenia tego udziatu, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spotke.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie obowigzki okres$lone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg
rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosdw w zwigzku
z
1. zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2. nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
3. posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

W przypadku gdy podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony préb ogdlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej zawiadomienie zawiera
rowniez informacje o:

a) liczbie gtosow oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow jakg posiadacz instrumentu

finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
b) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akc;ji;
c) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki informacyjne wynikajgce z art. 69 Ustawy o Ofercie
odpowiednio spoczywaja:

1. réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby
gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2. na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiaggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akgji tagcznie przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b. inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

3. réwniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akgji:

a. przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,

z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ofercie,

b. w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w skfad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
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podmiot ten, jako zarzgdzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu,
c. przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;
4. réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5. réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z
tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkdéw;

6. na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosdéw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry
moze nimi rozporzadzaé¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadku istnienie porozumienia, dotyczgcego nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki obowigzki
informacyjne mogg by¢é wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.

Istnienie porozumienia, dotyczacego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:
1. matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
2. osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosSciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych;
4. jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie:

1. po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

2. po stronie petnomocnika, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania
— wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

3. wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych w art. 69 Ustawy o
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Ofercie. Prawo gtosu z akcji sp6tki publicznej wykonane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych.

Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych wynikajgce z Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:
1. taczny Swiatowy obroét przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé 1.000.000.000 euro lub
2. faczny obrét na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczagcych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 euro.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej catym albo czesciag jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
rownowartos$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 94 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zgtoszenia zamiaru koncentracji
dokonuja:
1. wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku opisanym w pkt 1 poprzedniego akapitu,
2. przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku opisanym w pkt 2,
3. wspodlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy —w
przypadku opisanym w pkt 3,
4. przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku opisanym w
pkt 4.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej
dwéch przedsiebiorcow zaleinych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpié przejecie kontroli, zgodnie z punktem 2
w akapicie powyzej, nie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w zadnym z
dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro (przy
czym zgodnie z art. 16 ust. 2 cytowanej ustawy obrét, o ktérym mowa w niniejszym punkcie
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obejmuje obrdét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcéw zaleznych),

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub

b. wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji
lub udziatéw, z wytagczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego (art. 15 Ustawo o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych,
do ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegblnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku (art. 18 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw).

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy — po spetnieniu
przez przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji warunkéw okreslonych w akapicie
ponizej — konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie
lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informacji o realizacji tych warunkoéw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokonaé koncentracji natozy¢ obowigzek Ilub przyjag¢ ich zobowigzanie, w
szczegdlnosci do:
1. zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
2. wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3. udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi — okreslajac w decyzji, o ktérej mowa w
akapicie powyzej, termin spetnienia warunkoéw.
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Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujgcej na rynku.

Prezes Urzedu wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujacej na rynku, w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczegdlnosci:

1. przyczynisie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego,

2. moze ona wywrzec¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Decyzje o wydaniu zgody na dokonanie koncentracji wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana (art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w
terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 96 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana (art. 97 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Zgodnie z art. 21 ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w przypadku niezgtoszenia zamiaru
koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentédw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoétki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg
wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w przypadku niewykonania decyzji
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spoétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spotek
Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje
organdw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $Srodkéw prawnych
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w
drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rdwnowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli
przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdow moze natozy¢ na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw
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sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji (art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe
petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji (art. 108 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Art. 111 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stanowi, ze przy ustalaniu wysokosci kar
pienieznych, o ktérych mowa w art. 106 — 108, nalezy uwzgledni¢ w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci naruszenia przepisdw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepiséw ustawy.

Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych wynikajqce z Rozporzqdzenia
Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulacji
zawartych w rozporzadzeniu rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow. Rozporzadzenie obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Rozporzadzenie
dotyczy jedynie tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy jezeli:

1) taczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 000
mIn EUR oraz

2) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z zainteresowanych
przedsiebiorstw uzyskuje wiecej ni dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym Panistwie Cztonkowskim.

Koncentracja, ktdra nie osigga ww. progdéw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) faczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2.500
min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, tgczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej ni 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw pkt 2 powyzej taczny
obrot kazdego z co najmniej dwoéch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej ni 25
min EUR oraz

4) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kaide z zainteresowanych
przedsiebiorstw uzyskuje wiecej ni dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika z:
1) t3czenia sie dwdch lub wiecej wezesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw, lub
2) przejecia, przez jedng lub wiecej 0séb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo
albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw czy to wartosciowych drodze zakupu
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papierow wartosciowych lub aktywoéw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny
sposob.

Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszo$ciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej moze mieé miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie
Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

5.2. Prawa wynikajace z akcji Comperia.pl S.A.
Prawa wynikajgce z akcji Comperia.pl S.A. okreslone s3 w Kodeksie Spétek Handlowych, Ustawie o
Obrocie, Ustawie o Ofercie i w innych przepisach prawa. Ponadto prawa wynikajace z instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu okreslone sg w Statucie Emitenta.

Prawa o charakterze majgtkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegélnosci nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

1.

Prawo do udziatu w zysku — zgodnie z art. 347 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusze
majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez WZA do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje innego sposobu
podziatu zysku. Akcje Comperia.pl S.A. wszystkich serii sg rowne w prawach co do dywidendy.

Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) — zgodnie z art. 433 §1
Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia
akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji. W
interesie spotki Walne Zgromadzenie moze uchwatg pozbawié akcjonariuszy prawa poboru
akcji w catosci lub czesci. Podjecie takiej uchwaty wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw oddanych.
Zgodnie z art. 433 §2 Kodeksu Spétek Handlowych pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad.

Prawo do udziatu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji — stosownie do art. 474 §2
Kodeksu Spdtek Handlowych, w przypadku likwidacji spétki majgtek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do
wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Prawo do zbywania akcji spotki — zgodnie z art. 337 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, akcje
spotki sg zbywalne. Statut Emitenta nie wprowadza zadnych ogranicze w tym zakresie.
Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach — akcje moga by¢ przedmiotem
zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela.

Prawo do umorzenia — zgodnie z §14 Statutu Emitenta akcje mogg by¢ umorzone za zgodg
akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy w drodze ich nabycia przez Spdétke (umorzenie
dobrowolne).

Inne, okreslone w stosownych przepisach.

Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegélnosci nastepujgce prawa o charakterze
korporacyjnym:
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a)

b)

d)
e)

f)

h)

j)

k)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu — na podstawie art. 412 §1 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusz
ma prawo uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu wynikajace z
zarejestrowanych akcji. Zgodnie z art. 411 §1 Kodeksu Spdétek Handlowych, kazda akcja
uprawnia do oddania jednego gtosu. Uczestnictwo w WZA oraz gtosowaniu na WZA moze by¢
wykonywane przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod
rygorem niewaznosci.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki — zgodnie z art.
400 §1 oraz art. 401 §1 Kodeksu Spdétek Handlowych akcjonariusz badz akcjonariusze
posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spdétki mogg zadaé zwofania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia badz umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowiert w tym zakresie.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-
427 Kodeksu Spotek Handlowych.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej odrebnymi grupami zgodnie z art. 385 §3 Kodeksu
Spétek Handlowych.

Prawo do uzyskania informacji o spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych.

Prawo do Zzadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw; uchwate w tym
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85
Ustawy o Ofercie).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, przystugujgce
akcjonariuszowi spotki publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane (art. 328 §6
Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zgdania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy ze zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art.
407 §1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Kodeksu Spétek Handlowych).
Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie list obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej trzech osdb; wniosek mogg ztozy¢
akcjonariusze posiadajacy 10% kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §2
Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przeglagdania ksiegi protokotéw oraz zgdanie wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisow uchwat (art. 421 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej spotce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Prawo do przeglagdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 §7 Kodeksu Spotek Handlowych).
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o) Prawo do przegladania dokumentdw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, w szczegélnosci dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 561 Kodeksu
Spoétek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spotki).

p) Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spoétki
albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub
zaleznosci ustat; zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedZz powinna by¢ ztozona na
pismie (art. 6 §4 i 6 Kodeksu Spdétek Handlowych).

g) Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
(przymusowy wykup akcji) przystugujgce akcjonariuszowi spotki  publicznej, ktoéry
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi
oraz podmiotami bedgacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséow w tej
spofce (art. 82 Ustawy o Ofercie).

r) Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce; (art. 83 Ustawy o Ofercie);
takiemu Zzadaniu sg obowigzani zadosc¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzenia, jak réwniez podmioty
wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia; obowigzek nabycia
akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o
ktédrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej
liczby gtosow.

s) Prawa akcjonariuszy wynikajgce z przepisow Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie — zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo
depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych zgodnie z zapisami Ustawy o Obrocie; zgodnie z art. 328 §6 Kodeksu Spoétek
Handlowych akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje
uprawnienie do imiennego s$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papierédw  wartosciowych; akcjonariuszom  posiadajgcym
zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie
dokumentu akcji; roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze
posiadajgcy akcje Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

t) Inne, okreslone w stosownych przepisach.

6. Wskazanie osdb zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy
oraz podmiotéw dokonujgcych badania sprawozdan finansowych
Emitenta

6.1. Zarzad Comperia.pl S.A.

Zgodnie z §29 Statutu Zarzad Spétki sktada sie od 2 (dwdch) do 5 (pieciu) cztonkéw w tym Prezesa
Zarzadu i Wiceprezesa. Cztonkowie Zarzagdu powotywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktére wynosi
3 (trzy) lata. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z wyjgtkiem powotania
cztonkéw pierwszego Zarzadu (obecnie), powotfanych przez zatozycieli Spoétki. Do sktadania
oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spétki uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy
tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.
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Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 8 czerwca 2011 roku w dniu uchwalenia decyzji o
przeksztatceniu spotki Comperia.pl Sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod firmg Comperia.pl S.A. Obecnie
Zarzad skfada sie z 2 oséb:

1) Bartosz Piotr Michatek — Prezes Zarzadu
2) Karol Wilczko — Wiceprezes Zarzadu

Bartosz Michatek

Ukonczyt studia wyzsze na kierunku Finanse i Bankowos$¢é w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie
oraz studia wyzsze na kierunku Psychologia na uniwersytecie Warszawskim. Posiada licencje maklera
papierow wartosciowych.

Doswiadczenie zawodowe:

Comperia.pl (dawniej Serwisy Finansowe Online Sp. z 0.0.) — (od maja 2007 r. do chwili obecnej) —
prezes zarzadu, udziatowiec;
Noble Bank (listopad 2006 r. — maj 2007 r.) — private banker;

Open Finance (kwiecien 2004 r. — listopad 2006 r.) — doradca finansowy, kierownik
oddziatu; Expander (listopad 2003 r. — marzec 2004 r.) — doradca finansowy.

Bartosz Michatek posiada 188.210 akcji imiennych serii A, 19.000 akcji na okaziciela serii A oraz
24.290 akcji na okaziciela serii B Spotki co stanowi 17,06% w kapitale zaktadowym i 17,46% w gtosach
na WZA.

Karol Wilczko

Ukonczyt studia wyzsze na kierunku Finanse i Bankowo$¢ w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie;
posiada dyplom ukonczenia kursu poswieconego zarzadzaniu finansami w firmie na Uniwersytecie
Northwestern - School of Continuing Studies, Chicago

Doswiadczenie zawodowe:

Comperia.pl (dawniej Serwisy Finansowe Online Sp. z 0.0.) — (od maja 2007 r. do chwili obecnej) —
cztonek zarzadu, udziatowiec;
Noble Bank (listopad 2006 r. — maj 2007 r.) — private banker, kierownik oddziatu;

Open Finance (listopad 2004 r. — czerwiec 2006 r.) — doradca finansowy, kierownik oddziatu;
Raiffeisen Bank Polska S.A. (marzec 2004 r. — listopad 2004 r.) — corporate dealer;

Merrill Lynch, Zeb/rolfes.schierenbeck.associates, KPMG Polska, Moellendorf & Company (2002 —
2004) — praktyki.

Karol Wilczko posiada 183.210 akcji imiennych serii A, 24.000 akcji na okaziciela serii A oraz 18.790
akcji na okaziciela serii B Spotki co stanowi 16,65% w kapitale zaktadowym i 17,02% w gtosach na
WZA.

6.2. Autoryzowany Doradca
Invest Concept Sp. z 0.0.
ul. Rybattow 14/5
02-885 Warszawa
tel.: +48 222553121
faks: + 48 22300 17 15
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adres strony internetowej: www.investconcept.pl

adres poczty elektronicznej: mr@investconcept.pl

6.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych
CHE Consulting Sp. z 0.0.

ul. Handlowa 6
15-399 Biatystok
tel. + 48 604 488 328

E-mail: jniczyporuk@checonsulting.pl

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 3630.

Sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostato zbadane przez Joanne Niczyporuk - biegtego rewidenta nr
ewid. 10039.

7. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta,
majacych istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z
nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalno$ci i udzialu emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gtosow

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

8. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy: emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, emitentem Ilub osobami
wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a
znaczacymi akcjonariuszami emitenta, emitentem, osobami wchodzacymi
w sktad organow zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organow zarzadzajacych i nadzorczych)

Bartosz Michatek, Prezes Zarzadu posiada 188.210 akcji imiennych serii A, 19.000 akcji na okaziciela
serii A oraz 24.290 akcji na okaziciela serii B Spotki co stanowi 17,06% w kapitale zaktadowym i
17,46% w gtosach na WZA.

Karol Wilczko, Wiceprezes Zarzadu posiada 183.210 akcji imiennych serii A, 24.000 akcji na okaziciela
serii A oraz 18.790 akcji na okaziciela serii B Spétki co stanowi 16,65% w kapitale zaktadowym i
17,02% w gtosach na WZA.
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Fidea Capital (Cyprus) Limited, podmiot powigzany z Markiem Emanuelem Dojnowem, petnigcym
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, posiada 331.000 akcji imiennych serii A oraz 5.985 akcji na
okaziciela serii B Spotki co stanowi 24,83% w kapitale zaktadowym i 27,78% w gtosach na WZA.

Anna Katarzyna Michatek (Cztonek Rady Nadzorczej) jest zong Bartosza Michatka, Prezesa Zarzadu.

Pawet Cylkowski, Cztonek Rady Nadzorczej Spétki, posiada 68.776 akcji na okaziciela serii B, co
stanowi 5,07% w kapitale zaktadowym i 2,86% w gtosach na WZA.

Nie wystepujg zadne powigzania pomiedzy Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg i osobami wchodzacymi jego
organdw zarzadzajgcych i nadzorczych.

9. Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi
instrumentami finansowymi

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych dotyczgcych zakupu akcji Comperia.pl S.A. inwestorzy
powinni zapoznac¢ sie z przedstawianymi w tym rozdziale czynnikami ryzyka. Inwestycja w akcje
Emitenta wigze sie z pewnymi czynnikami ryzyka: dotyczgcymi dziatalnosci Emitenta, otoczenia w
jakim Emitent prowadzi dziatalno$é, jak réwniez rynku kapitatowego. Zrealizowanie sie
ktoregokolwiek z opisywanych w tym rozdziale ryzyk moze negatywnie wptyng¢ na cene lub wartos¢
akcji Comperia.pl S.A.

Wymienione nizej ryzyka sg istotnymi ryzykami znanymi Emitentowi na dzied sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego. Inwestorzy powinni mieé¢ Swiadomosé, ze w przysztosci mogg zajs¢
zdarzenia, o ktdrych Emitent przy zachowaniu nalezytej starannosci nie mégt wiedzie¢ na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, a ktére mogg negatywnie wptyngc na cene lub wartosc
akcji lub spowodowaé, ze ryzyka uznane na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego za
nieistotne stang sie istotne.

10.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

10.1.1 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji ekonomicznej w Polsce

Popyt na ustugi swiadczone przez Comperia.pl w pewnym stopniu zalezy od ogdlnej koniunktury
gospodarczej w Polsce. Na przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy Emitenta najwiekszy wptyw
majg takie czynniki makroekonomiczne jak: tempo wzrostu PKB, zmiana poziomu wynagrodzen,
poziom inflacji, poziom stdp procentowych. Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze wptyngé
na zmniejszenie sktonnosci do zakupu instrumentéw finansowych, co moze negatywnie wptyngé na
popyt na instrumenty finansowe promowane przez Spétke, a tym samym niekorzystnie wptynaé na
wyniki finansowe Emitenta.

10.1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kredytowym

Popyt na ustugi $wiadczone przez Comperia.pl uzalezniony jest od koniunktury na rynku kredytowym,
w tym w szczegdlnosci na rynku kredytow hipotecznych dla oséb fizycznych. W okresach gorszej
koniunktury instytucje finansowe, klienci Spoétki ograniczajg wydatki na promocje, co wptywa na
pogorszenie wynikéw finansowych Spétki. Bardziej restrykcyjna polityka kredytowa przektada sie na
nizszg skutecznos¢ ustug swiadczonych przez Emitenta, co rowniez moze doprowadzi¢ do pogorszenia
sie wynikéw finansowych Emitenta. Ponadto spadek popytu na kredyty, a takze inne instrumenty
finansowe zmniejsza skutecznos¢ dziatan Spétki, doprowadzajgc do gorszych wynikdéw finansowych.
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10.1.3. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku ubezpieczen

Emitent planuje rozszerzac¢ dziatalno$¢ w zakresie wsparcia sprzedazy produktdw ubezpieczeniowych.
W zwigzku z tym popyt na ustugi Swiadczone przez Comperia.pl uzalezniony bedzie od koniunktury na
rynku ubezpieczen, w szczegdlnosci w segmencie ubezpieczern konsumenckich. Rynek ubezpieczen
jest stosunkowo stabilnym segmentem rynku instrumentéw finansowych, nie mozna jednak
wykluczyé, iz na skutek trudnych do przewidzenia okolicznosci koniunktura na tym rynku ulegnie
pogorszeniu, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoéfki.

10.1.4. Ryzyko zwigzane z popularnoscia i dostepnoscia do Internetu
Comperia.pl koncentruje swojg dziatalnos¢ w sieci Internet. Dalsze funkcjonowanie tego medium jest
podstawowym warunkiem dla dalszej dziatalnosci Spodtki. Wzrost popularnosci i dostepnosci
Internetu przektada sie na zwiekszenie naktadéw przedsiebiorstw na reklame w tym medium.

Perspektywy rozwoju polskiego rynku reklamy w Internecie sg optymistyczne. Zgodnie z Raportem
strategicznym IAB Polska INTERNET 2011 z 23 marca 2012 r. wartos¢ rynku reklamy internetowej w
2011 r. wyniosta prawie 1,95 mld zt i byta wyzsza 0 22% od roku ubiegtego.

Wydaje sie niezwykle mato prawdopodobne, by w najblizszych latach popularnos¢ lub dostepnos¢
Internetu miata zmaleé a rynek reklamy internetowej znacznie zmniejszyt swojg dynamike wzrostu,
choé¢ nie mozna catkowicie wykluczy¢ takiej mozliwosci. Spadek popularnosci lub dostepnosci do
Internetu i zwigzany z tym spadek naktadéw na reklame w tym medium bedzie miat negatywny
wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

10.1.5. Ryzyko zwigzane ze zmiang formuty funkcjonowania wyszukiwarki Google

Rynek polskich wyszukiwarek internetowych jest zdominowany przez Google (wedtug dostepnych
szacunkéow 95% wyszukiwan jest generowanych wiasnie przez Google). Ruch internetowy
generowany przez comperia.pl oraz portale posiadane przez Spotke w przewazajgcej mierze pochodzi
z wyszukiwarki Google. Istotna zmiana formuty funkcjonowania wyszukiwarki Google moze miec
wpltyw na ilo$¢ ruchu trafiajgcego do portali posiadanych przez Spétke, co w sposdb naturalny
przektada sie na kondycje Spotki.

Comperia.pl stara sie ograniczaé to ryzyko poprzez zwiekszenie liczby portali posiadanych przez
Spotke, dziatania marketingowe i PR w celu zwiekszenia rozpoznawalnos$ci marki Comperia.pl oraz
rozwdéj programu partnerskiego Comperialead.pl. Wieksza liczba portali obniza wrazliwos$¢ ruchu
generowanego przez wszystkie portale na zmiany formuty wyszukiwarki Google. Bardziej
rozpoznawalna marka skutkuje wiekszg liczbg wejs¢ bezposrednich na strony portalu. Generowanie
sprzedazy z udziatem programu partnerskiego zmniejsza wptyw ruchu na portalach posiadanych
przez Spétke na przychody ze sprzedazy.

10.1.6. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Comperia.pl dziata w segmencie reklamy, w tym segmencie reklamy efektywnosciowej na rynku
reklamy internetowej branzy finansowej. Dynamiczny rozwdj istniejgcych poréownywarek
finansowych lub powstanie nowych oraz rozwdéj programoéw partnerskich duzych podmiotéw moze
negatywnie odbic sie na oglgdalnosci portali posiadanych przez Spétke oraz doprowadzic¢ do przejecia
klientéw obstugiwanych przez Spdtke, co negatywnie przetozy sie na wyniki finansowe. Obecnie
gtéwng konkurencjg wobec spétki sg poréwnywarki finansowe ebroker.pl oraz totalmoney.pl jak
rowniez programy partnerskie bankier.pl i money.pl. Zarzad szacuje, ze udziat Spotki segmencie
reklamy efektywnosciowej na rynku reklamy internetowej branzy finansowej w 2012 r. wyniesie ok.
8%.
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Spodtka podejmuje szereg dziatan, majacych na celu wyprzedzenie konkurencji. Dynamiczny wzrost
popularnosci posiadanych portali przektadajacy sie na wyniki finansowe osiggane w kolejnych latach
wskazuje, iz realizowana przez zarzad strategia rozwoju pozwala efektywnie walczy¢ z konkurencja.
Dalszy wzrost skali dziatania umacnia pozycje konkurencyjng Spétki i zmniejsza szanse na skuteczne
wejscie na rynek nowej konkurencji.

Ponadto Comperia.pl wchodzi na rynek dziatalnosci agentéw ubezpieczeniowych co powoduje
powstanie ryzyka zwigzanego z konkurencjg w tym segmencie dziatalnosci. W celu przeciwdziatania
temu ryzyku Comperia.pl zamierza dokona¢ przejecia podmiotu z branzy i podpisata list intencyjny (rb
39/2012). Silng przewagg konkurencyjng Spoétki bedzie dostep do potencjalnych klientéw, dzieki
funkcjonujgcym poréwnywarkom instrumentéow finansowych.

10.1.7. Ryzyko zmiany przepisow prawa w tym przepisow prawa podatkowego

Regulacje prawne w Polsce, a w szczegdlnosci polski system podatkowy, ulegajg ciggtym zmianom.
Niektére przepisy podatkowe nie zostaty sformutowane w sposdb dostatecznie precyzyjny.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a praktyka organéw skarbowych
oraz orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, s3 w dalszym ciggu niejednolite. Zachodzi
koniecznos¢ ponoszenia kosztéw monitoringu zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci
do zmieniajgcych sie przepisow. Istnieje ryzyko rozbieznosci interpretacyjnych przepisow prawa
dokonywanych przez Spétke oraz organy administracji. Emitent nie moze wykluczy¢ wystgpienia w
przysztosci zmian w przepisach prawa, w tym zmian systemu podatkowego, ktére mogg mieé
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta.

10.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Emitenta

10.2.1. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Comperia.pl opiera sie w znacznej mierze na wiedzy i umiejetnosciach pracownikéw.
Osoby pracujace na kluczowych stanowiskach, tj. cztonkowie zarzadu oraz kierownicy poszczegélnych
dziatéw sg istotnym aktywem Spétki. Odejscie tych pracownikdw moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢é operacyjng Spotki i przetozyé sie na gorszg sytuacje finansowa.

W celu eliminacji tego ryzyka Spdtka wdrozyta opcyjny program motywacyjny skierowany do
kluczowych pracownikéw.

10.2.2. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych klientéw

W przypadku utraty kluczowego klienta przychody netto ze sprzedazy Spétki w krétkim okresie moga
ulec istotnemu obnizeniu. Wedtug danych za styczeA-wrzesien 2012 r. jest 2 istotnych klientow, z
ktérych kazdy odpowiada za wiecej niz 10% przychoddw ze sprzedazy. taczny udziat tych klientéw w
przychodach ze sprzedazy Comperia.pl S.A. za styczen-wrzesien 2012 r. wynidst 36,15%.

Najwiekszymi klientami Spétki sg gtéwnie brokerzy programéw afiliacyjnych bankéw. W przypadku
utraty takich klientéw Spdtka moze zaoferowad swoje ustugi bezposrednio klientom korcowym.

10.2.3. Ryzyko awarii sprzetu lub wystapienia btedéw w oprogramowaniu

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Comperia.pl narazona jest na ryzyko awarii sprzetu lub
ujawnienia sie krytycznych btedéw oprogramowania. W przypadku wystgpienia takich zdarzen, ilos¢
uzytkownikéw na portalach internetowych Spétki moze zmale¢, a w skrajnym przypadku caty
mechanizm funkcjonowania Spétki moze przejsciowo przesta¢ funkcjonowaé. Takie zdarzenia moga
mieé bezposredni wptyw na pogorszenie sie wynikdéw finansowych Spofki.
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Comperia.pl minimalizuje to ryzyko poprzez umieszczanie serwiséw internetowych na serwerach
renomowanych firm. Ponadto Spétka posiada wlasny zespdt programistéw, ktéry na biezagca moze
reagowac na wystepujgce btedy w oprogramowaniu.

10.2.4. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow

W dziatalnosci Spétki mozna zaobserwowacé sezonowosé wynikéw finansowych. Comperia.pl
najwieksze przychody osigga w grudniu oraz w IV kwartale, najnizsze zas$ — w styczniu oraz | kwartale.
Z uwagi na wystepowanie kosztéw statych dziatalnosci, rentownos¢ sprzedazy jest najwieksza w
grudniu i IV kwartale, najmniejsza — w styczniu i | kwartale. Obserwowana sezonowo$¢ jest
charakterystyczna dla catego rynku reklamy. Sezonowos$é wynikdw moze skutkowaé koniecznosciag
utrzymywania rezerw finansowych w okresach gorszych wynikéw.

10.2.5. Ryzyko zwigzane ze wzrostem skali dziatania
Comperia.pl znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu. Szybko rosngca skala dziatania wymaga
coraz wiekszego wysitku organizacyjnego. Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze dalszy rozwdj dziatalnosci
Spotki bedzie napotykat coraz wieksze bariery zwigzane z zarzagdzaniem rozrastajgcg sie organizacja.

Comperia.pl ogranicza to ryzyko poprzez nastawienie na automatyzacje proceséw wystepujgcych w
przedsiebiorstwie. Na koniec wrzesnia 2012 r. Spoétka zatrudniata 41 pracownikéw, z czego az 17
stanowili pracownicy dziatu IT. Ponadto Spodtka zamierza przejg¢é podmiot — multiagencje
ubezpieczeniowag o zbudowanej strukturze organizacyjnej oraz usprawnié¢ jego dziatanie poprzez
wytworzenie i wdrozenie unikalnych rozwigzan informatycznych w zakresie wsparcia sprzedazy i
zarzadzania siecig agentow.

10.2.6. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Obecnie w rekach dotychczasowych 5 akcjonariuszy (3 oséb fizycznych oraz dwdch spétek
zagranicznych) pozostajg akcje dajace facznie 94,93% kapitatu w Spétce i jednoczesnie 97,14% gtosdw
na WZA. Oznacza to, ze nadal od ich decyzji bedgy zalezeé kierunki rozwoju Emitenta. Ponadto na
podstawie art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku dziatania w porozumieniu,
dotychczasowi akcjonariusze beda mogli doprowadzi¢ do przymusowego wykupu pozostatych akgji.

W celu przeciwdziatania temu ryzyku dotychczasowi akcjonariusze oswiadczajg, ze w przeciggu trzech
lat od dnia wprowadzenia serii C do ASO NewConnect nie skorzystajg z przystugujgcego im prawa
przymusowego wykupu.

Ponadto w celu przeciwdziatania ryzyku sprzedazy znacznych pakietdw akcji dotychczasowi
akcjonariusze (Fidea Capital (Cyprus) Limited, Talnet Holding Limited, Bartosz Michatek, Karol Wilczko
i Pawet Cylkowski) w dniu 8 sierpnia 2011 r. ztozyli oswiadczenie, iz w okresie do dnia 31 grudnia
2012 roku nie beda zbywa¢ swoich akcji na rzecz pozostatych akcjonariuszy (,,Lock-up”). Lock-up nie
dotyczy 6.680 akcji na okaziciela serii B nalezgcych do Bartosza Michatka oraz 1.180 akcji na okaziciela
serii B nalezgcych do Karola Wilczko.

10.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

10.3.1. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci rynku

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect ulegaja
wahaniom, ktdre zalezg od trudnych do przewidzenia zmian w ksztattowaniu sie relacji popytu i
podazy. Ponadto obrét papierami wartoSciowymi w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
charakteryzuje sie stosunkowo niskg ptynnosciag. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze inwestor
posiadajgcy akcje Comperia.pl S.A. nie bedzie mégt ich sprzedaé po satysfakcjonujgcej cenie i/lub w
zatozonej przez siebie iloSci. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage mozliwos¢ poniesienia straty w

26 ® ), Invest Concept

@® comperia



Dokument Informacyjny Comperia.pl S.A.

wyniku sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny nabycia jak rowniez ewentualnos¢ okresowego braku
mozliwosci sprzedazy posiadanych przez siebie akgcji.

10.3.2. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu
akcji Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek Emitenta,
2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3. jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, jego organizator moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkédw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, jego organizator wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

P wnNRE

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadfosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu, przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.

Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b,

§ 17 - 17b regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 20.000 zt,

3) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi w art. 16 ust. 3 stanowi, ze Spétka prowadzaca gietde
lub spétka prowadzaca rynek pozagietdowy moze organizowac alternatywny system obrotu. Do
spotki prowadzacej rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system obrotu, stosuje sie
odpowiednio art. 78, art. 78a, art. 81a—81g i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust.
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1 pkt 3 oraz pkt 5 — w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg
warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalno$ci.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na zadanie
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach  wskazujagcych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na Zzgdanie Komisji,
Organizator ASO zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zagdanie Komisji, Organizator
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Zawieszenie notowan akcji lub ich wykluczenie z obrotu moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosé
akcji w obrocie wtérnym oraz ich warto$é rynkowg, a w szczegélnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom
ich zbywanie.

10.1.1.Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spoétki notowane w ASO majg status spétek publicznych w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej i
Ustawy o Obrocie. W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki
wynikajgce z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci z Ustawy o Ofercie lub Ustawy o Obrocie, KNF moze
natozy¢ na Emitenta kary administracyjne.

Sankcje wynikajg w szczegdlnosci z art. 96 i art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz art. 169 — 176
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

11. Dziatalno$¢ Comperia.pl S.A.

11.1. Krétki opis historii Emitenta

8 maja 2007 r. - Zawigzanie spoétki Serwisy Finansowe Online Sp. z o.0. (po wejsciu
inwestorow finansowych firma spotki zostata zmieniona na Comperia.pl Sp. z 0.0.) przez
Bartosza Michatka (w zarzadzie do dnia dzisiejszego), Karola Wilczko (w zarzadzie do dnia
dzisiejszego) i Pawta Cylkowskiego (inwestor finansowy).

>
Lipiec 2007 r. — Uruchomienie eHipoteka.com — pierwszej w Polsce poréwnywarki produktéw hipotecznych.
Portal do dzisiaj jest w portfelu Spotki.

> o . . - . - -
10 pazdziernika 2007 r. — Podpisanie umowy inwestycyjnej / pozyskanie inwestordw finansowych do Spétki.
Marzec 2008 r. — Uruchomienie pierwszej w Polsce poréwnywarki finansowej Comperia.pl.

> Listopad 2008r. — Uruchomienie programu afiliacyjnego Comperia.pl.

> Lipiec 2009 r. — Uruchomienie nowej odstony Comperia.pl (zmiany graficzne, funkcjonalne).

> Luty 2010 r. — Osiggniecie rentownosci operacyjnej.
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Maj 2010 r. — Kolejna odstona Comperia.pl. Zupetnie nowa szata graficzna oraz kolejne
funkcjonalnosci na serwisie (m.in. wprowadzenie filtréw poszukiwania produktéw finansowych).

>
Maj 2011 r. — Uruchomienie Comperialead.pl — nowatorskiego programu afiliacyjnego (od tej
chwili posiadacze stron internetowych moga w intuicyjny sposéb wzbogaca¢ swoje witryny o
moduty krojone na miare swoich subiektywnych potrzeb).

> . : . . .
Maj 2011 r. — Uruchomienie autoa.pl — portalu tgczacego serwis ogtoszeniowy z poréwnywarka kredytéw
samochodowych.

> o .
Maj 2011 r. — Przejecie portalu banki.pl.

> : - . .
Czerwiec 2011 r. — Uruchomienie kontoteka.pl — portalu gromadzacego informacje o kontach bankowych.
Wrzesien 2011 r. — Pozyskanie 1,0 min zt z emisji nowych akgji serii C.

> Grudzien 2011 r. — Debiut akcji zwyktych na okaziciela serii B i C na rynku NewConnect.

> Marzec 2012 r. — Emisja akcji serii D dla posiadaczy opcji menadzerskich.

> Sierpien 2012 r. — Uruchomienie internetowej poréwnywarki ubezpieczeniowej.

>

Sierpien 2012 r. — Uruchomienie nowej wersji programu partnerskiego Comperialead.

Listopad 2012 r. — Uruchomienie nowej wersji Comperia.pl

11.2. Ogdlny zarys dziatalnosci Emitenta

11.2.1. Dziatalnosé

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na funkcjonowaniu portali internetowych o tematyce finansowej, a w
szczegblnosci  poréwnywarki  instrumentow  finansowych  umieszczonej pod  adresem:
www.comperia.pl. Ponadto Comperia.pl posiada szereg portali o zblizonej tematyce. Portale nalezgce
do Spétki:

www.comperia.pl — pierwsza w Polsce poréwnywarka finansowa

Poréwnywarka codziennie analizuje i aktualizuje oferty ponad 1.500 produktow finansowych:
kredytow, inwestycji oraz ubezpieczen. Aktualnie comperia.pl porownuje kredyty hipoteczne,
gotowkowe, samochodowe, pozyczki hipoteczne, kredyty dla firm, oferty leasingu, karty kredytowe,
konta osobiste i oszczednosciowe, lokaty terminowe oraz produkty strukturyzowane, fundusze
inwestycyjne, fundusze emerytalne, oferty z zakresu leasingu oraz ubezpieczenia. Ponadto autorzy
przygotowujg liczne artykuty, raporty, rankingi, poradniki, komentarze analizujgce dostepne na rynku
produkty finansowe. Na portalu umieszczane sg réwniez wywiady z waznymi osobisto$ciami $wiata
biznesu. Na portalu prezentowane sg informacje gospodarcze majace wptyw na portfele kredytéw i

inwestorow.
www.ehipoteka.com — pierwsza w Polsce internetowa wyszukiwarka kredytéw hipotecznych

Portal dostarcza internautom wiedzy o kredytach hipotecznych. Wyszukiwarka kredytowa pozwala
szybko i precyzyjnie wyszukaé najlepsze oferty kredytowe m.in. dla sfinansowania zakupu mieszkania
czy skonsolidowania posiadanych zadtuzen. Na portalu mozna dowiedzie¢ sie jak przebiega proces
uzyskania kredytu od ztozenia wniosku do chwili wyptaty pieniedzy, uzyska¢ doktadng liste
dokumentédw wymaganych przez dany bank dla wybranego celu kredytowania oraz dokonad
szacunkowej oceny zdolnosci kredytowe;j.

www.banki.pl — portal poswiecony tematyce finansowej
Banki.pl to portal poswiecony tematyce finansowej, skierowany zaréwno do klientow
indywidualnych, jak i firm. Na stronie znajdujg sie wyszukiwarki: bankdw, bankomatéw i doradcéw
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finansowych. Ponadto na portalu prezentowane s3 informacje prasowe dotyczagce bankdw,
towarzystw funduszy inwestycyjnych, firm leasingowych i doradztwa finansowego. Umieszczone na
stronie kalkulatory finansowe pozwalajg internautom obliczy¢ m.in.: maksymalng wysokos¢ kredytu,
raty kredytu, bezpieczng kwote kredytu, zalegtosci podatkowe i odsetki, wysokos¢ sktadki ZUS,

wynagrodzenie na okres urlopu, ryczatt samochodowy i inne.
www.autoa.pl — portal finansowy poswiecony rynkowi motoryzacyjnemu

Na portalu znajduje sie porownywarka kredytéw samochodowych. Autorzy na biezgco $ledza rynek
samochodowy oraz prezentujg rézne sposoby finansowania zakupu samochodu. Ponadto portal

zawiera baze kilkudziesieciu tysiecy ofert sprzedazy samochoddw.
www.kontoteka.pl — portal finansowy poswiecony rachunkom bankowym

Na stronach portalu znajduje sie poréwnywarka kont osobistych i oszczednosciowych oferowanych
klientom indywidualnym.

www.comperialead.pl — witryna odpowiedzialna za obstuge partneréw Comperia.pl w ramach programu
partnerskiego Comperialead

Portale internetowe prowadzone przez spdtke majg na celu dostarczanie internautom tresci o
charakterze poradnikowym z zakresu finanséw osobistych, narzedzi do podejmowania decyzji
finansowych, pomoc w wyborze najlepszych produktéw finansowych oraz informacji umozliwiajgcych
korzystanie z ofert instytucji finansowych. Spétka posiada wtasng redakcje artykutéw oraz dziat analiz
i systematycznie buduje bazy danych o ofercie instytucji finansowych dla klientow indywidualnych i
firm oraz dokonuje na tej podstawie analiz na potrzeby medidw.

Grupe docelowa portali internetowych posiadanych przez Spoétke stanowig wszystkie osoby
korzystajgce z ustug bankowosci i szerzej — produktéw finansowych, majace dostep do sieci Internet.
Wedtug danych prezentowanych w raporcie strategicznym IAB Polska INTERNET 2011 liczba
internautéw w Polsce w 2011 r. szacowana jest na 16,7 min osdb, a 67% polskich gospodarstw
domowych miato dostep do Internetu.

Spotka zamierza rozszerzyé dziatalno$¢ o multiagencje ubezpieczeniowg. Obecnie Comperia.pl
negocjuje przejecie pakietu kontrolnego w spétce o takiej dziatalnosci.

11.2.2. Model biznesowy

Dziatalnos$¢ portali internetowych umozliwia kontrahentom spétki (bankom, firmom posrednictwa
finansowego, towarzystwom ubezpieczeniowym, towarzystwom funduszy inwestycyjnych oraz
posrednikom tych instytucji na rynku reklamy w Internecie) pozyskiwanie klientow zainteresowanych
ich ofertg. Popularnos¢ portali umozliwia czerpanie przychodow ze sprzedazy powierzchni
reklamowej na nalezgcych do spétki serwisach, jak rowniez stosowanie reklamy efektywnosciowe;j.

Comperia.pl uzyskuje przychdd gtéwnie w wyniku generowania tzw. leadéw (lead: osoba, ktéra
wypetnita formularz kontaktowy celem skontaktowania sie z instytucjg finansowg) — reklama
efektywnosciowa oraz z tytutu sprzedazy powierzchni reklamowej — reklama wizerunkowa. Udziat
przychodéw z tytutu reklamy efektywnosciowej w przychodach netto ze sprzedazy w 2011 r. wynidst
48%. Spadek udziatu reklamy efektywnosciowej w 2011 r. stosunku do roku 2010 (79%) wynikat ze
znacznego wzrostu przychodow ze sprzedazy reklamy wizerunkowej. W 2011 r. przychody z reklamy
wizerunkowej wzrosty w stosunku do roku 2010 o 525%, podczas gdy przychody z reklamy
efektywnosciowej wzrosty o 53%. Wozrost sprzedazy reklamy wizerunkowej wynika z rosnacej
popularnosci portali nalezagcych do Spétki, m.in. banki.pl. Silniejszy wzrost sprzedazy reklamy
wizerunkowe] zwigzany jest réwniez ze sprzedazy reklamy wizerunkowej wspierajgcej reklamy
efektywnosciowe.
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Zarzad oczekuje, ze struktura przychodow ze sprzedazy w 2012 r. ulegnie dalszemu przesunieciu w
kierunku wiekszego udziatu reklamy wizerunkowej, co wynika z czynnikéw opisanych powyzej.

Struktura przychodow ze sprzedazy w
2011r.

W reklama wizerunkowa

m reklama efektywnosciowa

Zrédto: Emitent

W 2011 r. Comperia.pl rozszerzyta oferte o reklame produktéw ubezpieczeniowych. Planowane jest
przejecie spodtki z branzy ubezpieczeniowej (rb 39/2012 - List intencyjny w sprawie nabycia do 100%
udziatéw w spodtce z branzy ubezpieczeniowej) oraz rozwdj multiagenta ubezpieczeniowego, co
oznacza wejscie w obszar dziatalnosci o nieco innym modelu biznesowym. Comperia.pl potaczy
komponent offline (sie¢ agentdw ubezpieczeniowych) i online (wsparcie sprzedazy produktéw
finansowych). Silnym wsparciem dziatalnosci bedg rdowniez autorskie, unikalne narzedzia
informatyczne wspierajgce sprzedaz i zarzadzanie siecig agentdéw, co bedzie kluczowa przewagg w
pozyskiwaniu partnerdw do wspédtpracy (agentéw).

Spétka rozbudowuje posiadang grupe o kolejne portale skupiajgce sie na poréwnywaniu produktéw
finansowych w sieci, czy szerzej — o tematyce finansowej. Comperia.pl rowniez stworzyta oraz
promuje system partnerski comperialead.pl umozliwiajgcy uzytkowanie modutéw internetowych
Comperia.pl na stronach internetowych nalezgcych do zewnetrznych wydawcéw. Wydawcy dzieki
umieszczeniu modutéw zyskujg dodatkowe Zrdodto zarobkowania z tytutu sprzedazy generowanej
przez klientéw korzystajgcych z modutow.

Comperia.pl ktadzie bardzo duzy nacisk na automatyzacje wszelkich mozliwych proceséw zwigzanych
z zarzadzaniem portalami: aktywnosci zwigzane z obstugg klienta, sprzedazy, tresci stron
internetowych, kontrahentéw. Dzieki temu wzrost biznesu nie przektada sie na liniowy wzrost
zatrudnienia. Automatyzacja proceséw wewnetrznych ma charakter ciggty — zostat powotany
specjalny dziat do realizacji projektéw z tego zakresu. Obecnie Comperia.pl zatrudnia 41 osdéb, z czego
17 zatrudnionych jest w dziale IT.

Pracownicy spétki posiadajg obszerng wiedze o produktach finansowych, ekonomii, gospodarce. W
Spétce funkcjonuje odrebny dziat analiz, specjalizujgcy sie w ocenie rynku produktéw finansowych,
publikujacy na stronach portali, jak rowniez w prasie i telewizji, analizy i komentarze odnoszace sie do
produktéw finansowych jak rowniez do biezgcej sytuacji na rynkach produktéow finansowych.
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Doswiadczenia spotki i pracownikédw na rynku reklamy internetowej skutkuja rzadkimi taniego
umiejetnosciami pozyskania relatywnie ruchu internetowego i generowania na nim
przychodéw ze sprzedazy.

11.2.3. Rynek

Comperia.pl dziata na rynku reklamy internetowej branzy finansowej. Wedtug danych zawartych w
raporcie strategicznym IAB Polska INTERNET 2011 z dnia czerwca 2012 r. wartos$¢ rynku reklamy
internetowej w 2011 r. wyniosta prawie 1,95 mld zt i byta wyzsza 0 22% od wartosci w 2010. Wedtug
tego samego raportu udziat branzy finansowej w rynku w 2010 r. wynidst 16%. Wedtug tego samego
raportu wydatki na reklame online w 2012 r. mogg przekroczy¢ 2,3 mld zt, zas w ciggu kolejnych
dwoch lat 3 mid zt. r.

Wysokos¢ wydatkow reklamowych brutto na
reklame online w Polsce (mid zt)

3,20

2,80

2,40

2,00

0’0
0!0
'{3
nq»
1,60
1,20
0,80
0,00 -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zrédfto: Raport strategiczny IAB Polska INTERNET 2011

%%OH}[A)E“? 32 \ :), Invest Concept



Dokument Informacyjny Comperia.pl S.A.

Udziat sektorow branzowych w wydatkach na
reklame online (%) w Polsce w 2011 r.

Finanse

Telekomunikacja

Handel

Motoryzacja

Media, ksigzki, CD i DVD

Czas wolny

Nieruchomosci

Zywnosé

Higienai pielegnacja

Komputery i audio-video

Sprzety domowe, meble i dekoracje
Podréze i turystyka, hotele i restauracje
Odziez i dodatki

Produkty farmaceutyczne, leki
Edukacja

Napojei alkohole

Produkty do uzytku domowego

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%

Zrédto: raport IAB AdEx 2011 FY

Perspektywy rozwoju polskiego rynku reklamy w Internecie sg optymistyczne. Wedtug raportu
strategicznego IAB Polska INTERNET 2011 z czerwca 2012 r. wartos¢ polskiego rynku reklamy w
Internecie w 2012 roku moze przekroczy¢ 2 mld zt.

Gtéwnym segmentem rynku, na ktérym dziata Spotka jest obszar reklamy efektywnosciowej oraz
reklamy wizerunkowej wspierajgcych reklame efektywnosciowa. Nazwa ,reklama efektywnosciowa”
okresla model rozliczeniowy, w ktérym reklamodawca ptaci tylko za osiggniete za pomocg reklamy
efekty. Wedtug raportu IAB AdEx 2011 FY z dnia 23 marca 2012 r. udziat wydatkéow na reklame
efektywnosciowa w rynku reklamy w Internecie w 2011 r. wynidst 9,0% i byt nizszy niz w roku 2010 r.
(9,7%). Zarzad szacuje, ze udziat Comperia.pl w tak zdefiniowanym segmencie efektywnosciowym na
rynku reklamy internetowej branzy finansowej w 2012 r. wyniesie ok. 8%.

Comperia.pl wchodzi na rynek sprzedazy ubezpieczen, w szczegdlnosci rynek sprzedazy direct
(sprzedaz telefoniczna i internetowa). Rynek ten w 2011 r. wart byt 1,09 min zt (44% wzrost w
stosunku do 2011 r.). Na koniec 2011 r. na polskim rynku funkcjonowato 148.800 OWCA (osoba
wykonujgca czynnosci agencyjne), o 3,2% wiecej niz w roku 2010 .

11.2.4. Konkurencja

Bezposrednig konkurencjg wobec Spétki s3 powstate pdzniej poréwnywarki finansowe ebroker.pl
oraz totalmoney.pl. Nieco szerzej konkurencje dla Spoétki stanowig portale finansowe, przede
wszystkim czerpigce przychody z reklamy efektywnosciowej, jak réwniez programy partnerskie
bankier.pl i money.pl. Na rynku funkcjonuje tez szereg porownywarek finansowych, ktére nie zdobyty
popularnosci zblizonej do comperia.pl.

Poréwnanie popularnosci serwisu comperia.pl z ebroker.pl oraz totalmoney.pl

W compecia : 2 s o
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Daily Reach (percent)

comperia. pl ebroker.pl
totalmoney. pl
0.01 ! > J . !

0.008

0.006

0.004

0.002

Zrédto: www.alexa.com

Spoétka podejmuje szereg dziatan, majgcych na celu wyprzedzenie konkurencji. Dynamiczny wzrost
popularnosci posiadanych portali przektadajgcy sie na wyniki finansowe osiggane w 2010 r. i 2011 .
wskazuje, iz realizowana przez zarzad strategia rozwoju pozwala efektywnie walczyé z konkurencja.
Dalszy wzrost skali dziatania umacnia pozycje konkurencyjng Spotki i zmniejsza szanse na skuteczne
wejscie na rynek nowych konkurentéw.

W obszarze dziatalnosci multiagencji ubezpieczeniowej bezposrednia konkurencjg sg firmy
prowadzace dziatalno$¢ agenta ubezpieczen poza siecig Internet. Silng przewagg konkurencyjng
Spotki jest dostep do potencjalnych klientéw, dzieki wykorzystaniu funkcjonujgcych poréwnywarek
instrumentéw finansowych. Zdaniem Zarzadu istotng przewagg Spotki, umozliwiajgcg zwiekszenie
skali dziatalnosci poprzez rozwdj sieci agentéw ubezpieczeniowych bedg utworzone autorskie
narzedzia informatyczne wspierajgce sprzedaz i zarzadzanie siecig agentow.

11.3. Akcjonariusze emitenta posiadajacy co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu

SERIA AKCJI

Ana

udziat w
gtosach

udziat w
kapitale

imienne okaziciel ELG[ glosy

(9]
o

Talnet Holding Limited 345 000 0 6239 0 0 351239 | 696239 | 25,88% | 28,96%
ALERI 331000 0 5985 0 0 336985 | 667985 | 24,83% | 27,78%
Limited
Bartosz Michatek 188210 | 19000 | 24290 0 0 231500 | 419710 | 17,06% | 17,46%
Karol Wilczko 183210 | 24000 | 18790 0 0 226000 | 409210 | 16,65% | 17,02%
Pawet Cylkowski 0 0 68776 0 0 68776 | 68776 | 507% | 2,86%
ezt 0 0 0 121450 0 121450 | 121450 | 895% | 5,05%
na NewConnect
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2SIl G2 0 0 0 0 21134 | 21134 | 21134 | 1,56% 0,88%
obrotem na NewConnect
Razem 1047 4200 43000 | 124080| 121450 21134 | 1357084| 2404504] 100,00% | 100,00%

Do 31 grudnia 2013 r. w realizacji programu motywacyjnego Comperia.pl moze wyemitowac do
18.402 akcji dla wskazanych wspoétpracownikdw Spoétki, po cenie emisyjnej réwnej wartosci
nominalnej (0,10 zt).

12. Informacje dodatkowe
Kapitaty wtasne

Na dzient 30.09.2012 r. kapitat wtasny Emitenta wynosit 3.354.509 zt i sktadaty sie na niego:

- kapitat zaktadowy w wysokosci 135.708 zt,
- kapitat zapasowy w wysokosci 2.510.765 zf,
- zysk netto lat ubiegtych w wysokosci -220.874 zt,
- zysk netto w wysokosci 928.909 zt.

Dokumenty korporacyjne

Dokument informacyjny w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu akcji serii A dostepny jest na stronie
internetowej Emitenta www.comperia.pl oraz na stronie internetowej ASO NewConnect
www.newconnect.pl .

Dokumenty korporacyjne Emitenta dostepne sg na stronie internetowej Emitenta www.comperia.pl.

Okresowe raporty finansowe Emitenta, opublikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
dostepne sg na stronie internetowej Emitenta www.comperia.pl oraz na stronie internetowej ASO
NewConnect www.newconnect.pl.
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13. Zataczniki
13.1. Aktualny odpis z KRS

Identyiikator wydruku: RP/390656/3/20121127122344 Strona1z8

CENTRALNA INFORMACIJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 27.11.2012 godz. 12:23:44
Numer KRS: 0000390656

I nformacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym (Dz. U. 2 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pé2n. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 04.07.2011

Ostatni wpis [Numer wpisu 3 Data dokonania wpisu 23.06.2012
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS/ 18202/ 12/ 586
Oznaczenie sgdu SAD REJONCWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X 1| WYDZI AL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dzial 1

Rubryka 1 - Dane podmiaotu

1.0znaczenie formy prawnej SFOELKA AKCYJUNA

2.Numer REGON/NIP S

3.Firma, pod ktéra spotka dziala COMPERIA.PL SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wezasnie|sze rejestracji e

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnosé  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spolki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Sedziba kraj POLSKA, wo|. MAZOWI ECKI E, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, migjsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. DOMANIEWSKA, nr 47, lok. ---, migjsc. WARSZAWA, kod 02-872, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowe] |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 08.06.2011 R, NOTARIUSZ ROBERT GILER, |. BOGUSLAWSKA, R. CHOROMANSKA, W.
statutu GLADKOWSKI, R. GILER, NOTARIUSZE SP. P., PL. PILSUDSKIEGO 2, 00-073 WARSZAWA, REP.
A NR 9827/2011
2 7 WRZESNIA 2011 ROKU. REP. ANR 4902/2011, NOTARIUSZ RAFAL BABKA, KANCELAR A
NOTARI ALNA RAFAL BABKA, EWA CZEKALA, PATRYCJA WASOWSKA NOTARI USZE SPOLKA
PARTNERSKA, UL JASNA 7 LOK. 1A, 00-007 WARSZAWA,
ZMIANA PAR. 8 UST. 1 STATUTU SPOLKI
3 30.03.2012 R, REP. ANR 1514/2011, NOTARIUSZ RAFAL BEABKA, KANCELARIA NOTARIALNA
RAFALA BAEKA, EWA CZEKALA, PATRYCUA WASOWSKA NOTAR USZE SPOLKA PARTNERSKA.
UL JASNA 7 LOK. 1A, 00-007 WARSZAWA, ZMIANA § 8 UST. 1 STATUTU SPOEKI
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NI ECZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------
Sedowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki
4.Czy statut przyznae uprawnienia NE
osabiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestniciwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akeji?
5.Czy obligatoriusze majag prawo do udzalu [NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kredlenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENI E

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwele

PRZEKSZTALCENI £ SPOLKI COMPERIA.PL SPOEKA Z OGRANI CZONA ODPOWI EDZI ALNOSUI A W
SPOLKE AKCYJNA NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZCROMADZENI A WSPOLNIKOW
COMPERIA.PL SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZI ALNOSCIA Z DNIA 8 CZERWGA 2011 RCKU
(AKT NOTARIALNY REP. A NR 9327/2011)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengji | Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentragii

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa Iub firma

COMPERIA.FL SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZI ALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmioct KRAJOWY REJESTR SADOWY

byt zarejestrowany

3 Numer w rejesirze 0000280165

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr mATE LS

5.Numer REGON 140913752

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
il ol
@ comperia .
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Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakiadowego 135 708,40 Z&
2.Wysoko$t kapilatu docelowego 1840,20 7t
3.Liczba akeji wszystkich emisi 1357084
4.Wartos¢ nominaina akcji 0,10 Z&
5.Kwotowe okredlenie czgsci kapitalu 135 708,40 ZL

wplaconego

6.Wartoé¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1090420

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

UPRZYWILEJOWANIE CO DO GLOSU, JEDNEJ AKCJl SERII A PRZYSLUGUJA DWA GLOSY NA
WALNYM ZGROMADZENIU

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akeji w dane] serii

124080

akdgji uprzywilejowanych lub
informagcja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

3 1.Nazwa serii akejl

C

2.Liczba akcji w danej serii

121450

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

21134

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, zc akcje nic sa
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11

@ comperia
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1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypeyjnych?

NE

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentaciji podmiaotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezenladi podmiolu

W PRZYPADKLI ZARZADU WIELOOSOBOWEGO. DO Skt ADANIA OSWIACCZEN | PODPISYWANIA
PISM W IMIENIU SFOLKI UPRAWNIENI SA DWAJ CZEONKOWI E ZARZADU DZ| ALAJACY LACZNIE
LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane oséb wehodzacych w sktad organu

i 1.Nazwisko / Nazwa lut firma

MiICHALEK

2.Imiona BARTOSZ AICTR
3.Numer PESEL/REGON 80022203832
4.Numer KRS e
5.Funkeja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoha wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Dala do jakiej zostata zawieszona  [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WILGZKC
2.lmiona KAROL
3.Numer PESEL/REGON 80041915730
4.Numer KRS R
5.Funkcia w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawicszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostaia zawieszona  [------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WOUDYGA
2.Imiona GRZEGORZ

3.Numer PESEL/REGON

62120300330

4.Numer KRS

§.Funkcja w organie reprezenlujacym

CZt ONEK ZARZADU

€.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czyrnnosciach?

NIE

7.Data do |akig] zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
@ comperia .
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1 1.Nazwisko DOUNOW
2.Imiona MAREK EMANUEL
3.Numer PESEL 67050915252
() 1.Nazwisko CHRISTOPHER
2.Imiona DEREK ALEXANDER
3.Numer PESEL ---
3 1.Nazwisko LISOWSKI
2.Imiona KONRAD PAWEt
3.Numer PESEL 81102003157
4 1.Nazwisko CYLKOWSKI
2./miona PAWEL LECH
3.Numer PESEL 80060905914
5 1.Nazwisko MICHALEK
2.Imiona ANNA KATARZYNA
3.Numer PESEL 80050505366
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpiséw
Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmict dziafalnosci przedsigbiorcy 1 17, 23, Z. PRODUKCJA ARTYKULOW Pl SMIENNYCH
18, 12, Z, POZOSTALE DRUKOWANIE

18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW | NFORMAGI

46, 18, Z, DZIALALNCSC AGENTOW SPECJALIZUJACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH
OKRESLONYCH TOWAROW

5 46, 19, Z, DZI ALALNCSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAW

> W N

6 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NI ENVYSPECJALIZOWANA

T 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH |
OPROGRAMOWANIA

8 46, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO | TELEKOMUNIKACYJNEGO
ORAZ CZESCI DO NIEGO

9 53, 20, Z, POZOSTALA DZI ALALNCSG POCZTOWA | KURIERSKA

10 |58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

i1 |58, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP. ADRESOWYGH, TFLEFONI CZNYCH)

12 58, 13, Z, WYDAWANIE CAZET

13 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM | POZOSTALYCH PERIODYKOW
14 58. 19, Z, POZOSTALA DZI ALALNCSC WYDAWNICZA

15 58, 29, Z, DZI ALALNCSC WYDAWNICZA W ZAKRESI E POZOSTALEGO OPROGRAMOWANI A

16 59, 20, Z, DZIALALNCSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWI EKOWYCH | MUZYCZNYCH
17 |60, 10, Z, NADAWANI E PROGRAMOW RADIOFONICZNYCH
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8 60, 20, Z, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWI ZYJNYCH OGOLNODOSTEPNYCH |
ABONAMENTOWYCH

19 61, 10, Z. DZIALALNCSC W ZAKRESI E TELEKOMUNIKAC PRZEWODOWE)

20 61, 20, Z, DZIALALNCSC W ZAKRESI E TELEKOMUNIKACU BEZPRZEWODOWE, Z
WYLAGZENIEM TELEXOMUNIKACJI SATELITARNE)

21 |61, 30, Z DZIALALNGSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKAC) SATELITARNE)
22 (61, 80, Z, DZIALALNCSC W ZAKRESIE POZOSTALE) TELEKOMUNIKACU!
23 |62, 01, Z, DZI ALALNCSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANI B

24 62, 02, Z, DZI ALALNCSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESI E INFORMATYKI
25 62, 03, Z DZIALALNCSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENI AMI | NFORMATYCZNYMI

26 62, 09, Z, POZOSTALA DZI ALALNCSC USELIGOWA W ZAKRES) E TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH

27 63, 11, Z PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING]
| PODOBNA DZIALALNOSC

28 63,12, Z DZIALALNCSC PORTALI INTERNETOWYCH
29 63, 91, Z. DZI At ALNCSG AGENG | NFORMAGYINYCH

30 63, 99, Z, POZOSTALA DZ ALALNCSC USLUGCWA W ZAKRES! E INFORMACJ!, GDZIE INDZIEJ
NI ESHLASYTFI KOWANA

31 64, 20, Z, DZI ALALNCSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

32 64, 91, Z. LEASING FINANSOWY

33 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

34 64, 99, 7. POZOSTALA FINANSOWA DZIAF ALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE
NI ESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

35 66. 29, Z, POZOSTALA DZI ALALNCSC WSPOMAGAJACA USEUGH FINANSOWE, Z WYELACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW SMERYTALNYCH

36 66, 22, Z, DZI ALALNCSC AGENTOW | BROKEROW UBEZPIECZENI OWYCH

37 66, 29, 7, POZOSTALA DZI AL ALNCSC WSPOMAGAIACA UBEZRIECZENI A | FUNDUSZE
EMERYTALNE

38 68. 31, Z, POSAEDNICTWO W OBROCI E NI ERUCHOMOSCIAMI

39 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZI ALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

40 73, 11, Z. DZI ALALNCSG AGENGJ REKLAMOWYCH

4 |73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY GZASU | MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO |
TELEWIZJI

42 73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAWMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

43 73, 12, G, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

44 73, 12, D, POSREDNICTWGC W SPRZEDAZY M| EJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

45 73, 20, Z, BADANIE RYNKU | OPINII PUBLI CZNEJ

46 74, 90, Z. POZOSTALA DZI ALALNCSC PROFESIONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZI EJ NIESKLASYFIKOWANA

47 85, 60, Z DZI ALALNCSG WSPOMAGAJACA EDUKAGIE

Rubryka 2 - Wzmianki o Zlozonych dokumentach
Data zozenla Za okres cd do

Rodzaj dokumentu Nr kolginy w

polu
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Identyfikator wydruku: RP/390656/3/20121127122344 Strona7z8

1.Wzmianka o zlozeniu 1 23.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
rocznego sprawozdania
finansowego

2.Wzmianka o Zlozeniu opinii (1 |7 01.01.2011 - 31.12.2011
biegfego rewidenta

3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty (1 [****" 01.01.2011 - 31.12.2011
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania

finansowego

4.Wzmianka o zlozeniu A = * % ** 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania z dzialalnosci
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogltoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

([ ®)
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Identyfikator wydruku: RP/390656/3/20121127122344 Strona8z8

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

idata sporzadzenia wydruku 27.11.2012

|adres strony internetowej, na ktérej sq dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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13.2. Aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT COMPERIA.PL SPOLKA AKCYJNA

POSTANOWIENIA OGOLNE
81

1. Firma Spétki brzmi: Comperia.pl Spoétka Akcyjna.

2. Spodtka moze uzywac skrotu firmy: Comperia.pl S.A.

3. Spétka moze postugiwac sie wyrdzniajacym jg znakiem graficznym.

§2

Siedzibg Spotki jest Warszawa.

§3

Spétka dziata na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.

84

Na obszarze swego dziatania Spotka moze tworzy¢ zaktady, oddziaty, biura, filie i
przedsiebiorstwa, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze uczestniczyé w
innych spoétkach, spoétdzielniach, stowarzyszeniach, izbach gospodarczych, fundacjach i innych
podmiotach gospodarczych w kraju i za granica.

§5

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

SPOSOB POWSTANIA SPOtKI
§6

1. Spodtka powstata z przeksztatcenia Comperia.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w spdtke akcyjna.

2. Zatozycielami Spotki sg Bartosz Michatek, Karol Wilczko, Pawet Cylkowski, spdtka pod firmg FIDEA
Capital (Cyprus) Limited oraz spotka pod firmg Talnet Holding Limited.

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
§7

1. Przedmiotem dziatalnosci spofki jest:

W

9.

Produkcja artykutéw pismiennych — PKD 17.23.Z,
Pozostate drukowanie — PKD 18.12.Z,
Reprodukcja zapisanych nosnikédw informacji — PKD 18.20.Z,

Dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw —
PKD 46.18.Z,

Dziatalnosc agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy towardéw réznego rodzaju — PKD
46.19.Z,

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana — PKD 46.90.Z,

Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania — PKD 46.51.Z,

Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego — PKD
46.52.7,

Pozostata dziatalnos¢ pocztowa i kurierska — PKD 53.20.Z,

10. Wydawanie ksigzek — PKD 58.11.Z,

@® comperia .
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11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.
22.
23.
24.
25.
26.

27.

28.
29.
30.

31.
32.
33.

34.

35.

36.
37.
38.

39.

40.
41.

42.

43,

Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) — PKD 58.12.Z,

Wydawanie gazet — PKD 58.13.Z,

Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw — PKD 58.14.Z,

Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza — PKD 58.19.Z,

Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania — PKD 58.29.Z,
Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych — PKD 59.20.Z,

Nadawanie programow radiofonicznych — PKD 60.10.Z,

Nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych — PKD 60.20.Z,
Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej —61.10.Z,

Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji
satelitarnej — PKD 61.20.Z,

Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej — PKD 61.30.Z,

Dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji — PKD.61.90.Z,

Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem — PKD 62.01.Z,

Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki — PKD 62.02.Z,
Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi — 62.03.Z,

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych —
PKD 62.09.Z,

Przetwarzanie danych; zarzagdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ —
PKD 63.11.Z,

Dziatalnos¢ portali internetowych — PKD 63.12.Z,
Dziatalnosc¢ agencji informacyjnych — PKD 63.91.Z,

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
63.99.Z,

Dziatalnos¢ holdingdw finansowych — PKD 64.20.Z,
Leasing finansowy — PKD 64.91.Z,
Pozostate formy udzielania kredytéw — PKD 64.92.Z,

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — PKD 64.99.7,

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych — PKD 66.19.7,

Dziatalnos¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych — PKD 66.22.Z,
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne — PKD 66.29.Z,
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.Z,

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania — PKD
70.22.Z,

Dziatalnos¢ agencji reklamowych — PKD 73.11.Z,

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji — PKD
73.12.A,

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych — PKD
73.12.B,

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych —
PKD 73.12.C,
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44. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach — PKD
73.12.D,

45. Badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73.20.Z,

46. Pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana —
PKD 74.90.Z,

47. Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje — PKD 85.60.Z.

2. Jezeli z mocy przepiséw szczegdlnych podjecie lub prowadzenie dziatalnosci w ktérejkolwiek z
dziedzin stanowigcych przedmiot dziatania Spoétki, wymaga zezwolenia lub koncesji wiasciwych
organdw, podjecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastgpi¢ dopiero po uzyskaniu
takiego zezwolenia lub konces;ji.

3. Jezeli podjecie dziatalnosci w jakiejkolwiek z podanych wyzej dziedzin wymagac bedzie
odpowiednio udokumentowanych kwalifikacji oséb prowadzacych te dziatalnos¢ lub nadzorujacych
ja, Spotka jest zobowigzana dostosowac sie do tego wymogu.

KAPITAt ZAKLADOWY | AKCJE
§8

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 135.708,40 (sto trzydziesci piec tysiecy siedemset osiem ztotych
i czterdziesci groszy) i dzieli sie na 1.357.084 (milion trzysta piecdziesigt siedem tysiecy
osiemdziesiat cztery) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w tym:

a.
b.
C.
d.

1.090.420 (milion dziewiecdziesiat tysiecy czterysta dwadziescia) akcji imiennych serii A,
124.080 (sto dwadziesScia cztery tysigce osiemdziesigt) akcji na okaziciela serii B,
121.450 (sto dwadziescia jeden tysiecy czterysta piecdziesigt) akcji na okaziciela serii C.
21.134 (dwadziescia jeden tysiecy sto trzydziesci cztery) akcji na okaziciela serii D

1. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje przypadaja
dwa gtosy.

2. Akcje imienne serii A zostaty objete przez zatozycieli Spétki wspdinikéw przeksztatcanej spotki
Comperia.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w nastepujgcy sposéb:

a.

Bartosz Michatek objat 207.210 (dwiescie siedem tysiecy dwiescie dziesie¢) akcji
imiennych serii A, o tgcznej wartosci nominalnej 20.721,00 zt (dwadzieScia tysiecy
siedemset dwadziescia jeden ztotych),

Karol Wilczko objat 207.210 (dwiesScie siedem tysiecy dwiescie dziesie¢) akcji imiennych
serii A, o tgcznej wartosci nominalnej 20.721,00 zt (dwadziescia tysiecy siedemset
dwadziescia jeden ztotych),

FIDEA Capital (Cyprus) Limited objat 331.000 (trzysta trzydziesci jeden tysiecy) akcji
imiennych serii A, o tgcznej wartosci nominalnej 33.100,00 zt (trzydziesci trzy tysigce sto
ztotych),

Talnet Holding Limited objgt 345.000 (trzysta czterdziesci piec tysiecy) akcji imiennych
serii A, o tacznej wartosci nominalnej 34.500,00 zt (trzydziesci cztery tysigce pieéset
ztotych).

3. Akcje na okaziciela serii B zostaty objete przez zatozycieli Spétki wspdlnikow przeksztatcanej
spotki Comperia.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w nastepujgcy sposob:

a. Bartosz Michatek objat 24.290 (dwadziesScia cztery tysigce dwiescie dziewiecdziesiat) akcji
na okaziciela serii B, o tgcznej wartosci nominalnej 2.429,00 zt (dwa tysigce czterysta
dwadziescia dziewie¢ ztotych),

b. Karol Wilczko objat 24.290 (dwadziescia cztery tysigce dwiescie dziewiecédziesiat) akcji na
okaziciela serii B, o tacznej wartosci nominalnej 2.429,00 zt (dwa tysigce czterysta
dwadziescia dziewiec ztotych),
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c. Pawet Cylkowski objat 75.500 (pie¢ siedemdziesiat piec tysiecy piecset) akcji na okaziciela
serii B, o tgcznej wartosci nominalnej 7.550,00 zt (siedem tysiecy pieéset pieédziesigt
ztotych).

4. Kwota wptacona przed zarejestrowaniem na pokrycie kapitatu zakladowego wynosi 121.450,00 zt

(sto dwadziesScia jeden tysiecy czterysta piecdziesigt ztotych).
§9

Spétka moze emitowac akcje imienne lub na okaziciela.

8§10

Akcje na okaziciela mogg wystepowaé w formie zdematerializowanej w przypadkach i na
zasadach okreslonych we wtasciwych przepisach.

8§11

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonywana jest na zgdanie akcjonariusza pod
warunkiem przeprowadzenia procedury okreslonej w §12 ponizej. Zarzad jest zobowigzany do
zamiany akcji imiennych w stosunku do ktérych zostata przeprowadzona procedura okreslona w
§ 12 na akcje na okaziciela.

Z dniem rozpoczecia notowan akcji Spétki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zapisy ust. 1 oraz §12 tracg moc.

Akcje na okaziciela powstate w wyniku zamiany akcji imiennych mogg zostaé zdematerializowane
w przypadku, gdy bedzie to zgodne z wiasciwymi przepisami.

Zarzad jest upowazniony do podjecia wszelkich przewidzianych prawem krokdw, majacych na
celu dematerializacje akcji na okaziciela, a takze ich wprowadzenie do zorganizowanego systemu
obrotu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
Nie jest dopuszczalna zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.

8§12

W przypadku przenoszenia posiadania akcji imiennych, pozostatym akcjonariuszom -
posiadaczom akcji imiennych przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia w stosunku do akgcji
imiennych, ktérych posiadanie ma by¢ przeniesione (,Prawo Pierwszenstwa”). W kazdym
przypadku, gdy ktérykolwiek z akcjonariuszy — posiadaczy akcji imiennych (,Akcjonariusz
Zbywajacy”) zamierzat bedzie przenies¢ posiadane akcje imienne (,Zbywane Akcje”),
Akcjonariusz Zbywajacy zobowigzany bedzie ztozy¢ pozostatym posiadaczom akcji imiennych
(,Akcjonariusze Uprawnieni”) pisemng oferte zbycia Zbywanych Akcji w ramach Prawa
Pierwszenstwa (,Oferta”) na rzecz Akcjonariuszy Uprawnionych na warunkach i zasadach
identycznych z warunkami oferowanymi przez podmiot zamierzajgcy nabyé Zbywane Akcje
(,Nabywca”). Oferta wskazywaé bedzie: (i) liczbe Zbywanych Akgji, (ii) cene za kazdg Zbywang
Akcje i (iii) warunki ptatnosci.

Akcjonariusz Zbywajacy zobowigzuje sie dotgczy¢ do Oferty warunkowa umowe zbycia zawartg z
Nabywcga, ktdorej wykonanie uzaleznione bedzie jedynie od niewykonania przez pozostatych
Akcjonariuszy Uprawnionych Prawa Pierwszenstwa, lub tez wigzacg oferte nabycia Zbywanych
Akcji otrzymang przez Akcjonariusza Zbywajgcego od Nabywcy lub w przypadku braku
oznaczonego Nabywcy oswiadczenie o braku jego istnienia.

W przypadku, gdy Zbywane Akcje przeniesione bedg miaty by¢ na rzecz nieoznaczonego
Nabywcy, wodwczas cena nabycia Zbywanych Akcji w ramach Oferty dla Akcjonariuszy
Uprawnionych wynosi¢ bedzie nie mniej niz Srednia cena za akcje Spotki wazona wolumenem
obrotéw z notowan na rynku publicznym z trzech miesiecy poprzedzajgcych ztozenie Oferty.
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Prawo Pierwszenstwa bedzie mogto zosta¢ wykonane w ciggu 14 (czternastu) dni od otrzymania
Oferty. Zaptata ceny za Zbywane Akcje nastgpi w ciggu 30 (trzydziestu) dni od przyjecia Oferty
przez danego Akcjonariusza Uprawnionego.

Akcjonariusze Uprawnieni beda uprawnieni do skorzystania z Prawa Pierwszenstwa
proporcjonalnie do ilosci posiadanych przez nich akcji imiennych w dniu otrzymania Oferty do
tacznej liczby akcji imiennych Spoéfki.

W przypadku nie wykonania Prawa Pierwszenstwa przez ktéregokolwiek z Akcjonariuszy,
przystugujgce mu w ramach Prawa Pierwszenstwa Akcje Zbywane zostang zaoferowane
pozostatym Akcjonariuszom Uprawnionym poprzez ztozenie przez Akcjonariusza Zbywajacego
kolejnej Oferty w terminie 14 (czternastu) dni od uptywu terminu na ztozenie pierwszego
oswiadczenia o skorzystaniu z Prawa Pierwszeristwa. Akcjonariusze Uprawnieni, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim beda mogli ztozy¢ oswiadczenie o skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa
proporcjonalnie do ilosci posiadanych przez nich akcji imiennych do facznej liczby akcji
imiennych posiadanych przez wszystkich pozostatych Akcjonariuszy Uprawnionych, ktérzy nie
skorzystali z Prawa Pierwszenstwa

W przypadku nie skorzystania przez ktéregokolwiek z Akcjonariuszy Uprawnionych z Prawa
Pierwszenstwa w stosunku do pozostatych zaoferowanych Zbywanych Akcji, Akcjonariusze
Uprawnieni, ktérzy skorzystali z Prawa Pierwszenstwa, bedg zobowigzani naby¢ pozostate
zaoferowane Zbywane Akcje, chyba, ze podmiotem zamierzajgcym naby¢ Zbywane Akcje w
ramach Oferty jest Nabywca nieoznaczony.

2. W przypadku zamiaru zbycia przez Akcjonariusza Zbywajgcego Zbywanych Akcji do oznaczonego
Nabywcy w ilosci stanowigcej 5 (pie¢) % lub wiecej kapitatu zaktadowego Spétki (zaréwno w
pojedynczej lub w serii transakcji) i nie wykonania przez Akcjonariuszy Uprawnionych Prawa
Pierwszenstwa, Akcjonariusz Zbywajacy nie bedzie mdégt zby¢ Zbywanych Akcji na rzecz Nabywcy
bez uprzedniego zazgdania, aby Nabywca doreczyt Akcjonariuszom Uprawnionym wigzacg oferte
nabycia wszystkich nalezgcych do nich akcji imiennych (,,Oferta Przylgczenia”) na warunkach i
zasadach nie gorszych, w szczegdlnosci w odniesieniu do ceny i warunkéw ptatnosci, niz Akcje

Zbywane przez Akcjonariusza Zbywajgcego (,,Prawo Przytaczenia”). W terminie 7 (siedmiu) dni
roboczych od doreczenia Akcjonariuszom Uprawnionym Oferty Przytaczenia, Akcjonariusze
Uprawnieni ztozg Akcjonariuszowi Zbywajagcemu zamierzajagcemu zby¢ Zbywane Akcje
os$wiadczenie, czy skorzystajg z Prawa Przytgczenia wraz z oswiadczeniem o przyjeciu Oferty
Przytgczenia skierowanym do Nabywcy (w przypadku skorzystania z Prawa Przytgczenia).
Akcjonariusz Zbywajacy bedzie miat prawo do przeniesienia Zbywanych Akcji na Nabywce nie
wczesniej niz w dacie nabycia przez Nabywce wszystkich akcji Akcjonariuszy Uprawnionych,
ktorzy skorzystali z Prawa Przyfaczenia. Zbycie na rzecz Nabywcy bedzie mogto nastgpic¢ przez
okres nie dtuzszy niz 90 (dziewiecdziesigt) dni od dnia ztozenia Oferty Przytagczenia.

3. W przypadku, gdy w terminie okreslonym w ustepie 2 powyzej Akcjonariusze Uprawnieni nie
skorzystajg z Prawa Przytaczenia, Akcjonariusz Zbywajacy bedzie uprawniony do zbycia
wszystkich swoich Zbywanych Akcji na rzecz Nabywcy na warunkach wskazanych w Ofercie
Przytaczenia.

4. Kazdorazowo w przypadku, gdy akcjonariusze — wtasciciele akcji imiennych , ktérych akcje w
kapitale zaktadowym stanowiag tacznie co najmniej 35 (trzydziesci pie¢) % (dla potrzeb
niniejszego ust. 4 zwani ,,Akcjonariuszami Inicjujgcymi Zbycie”):
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4.1. zawrg z Nabywcg umowe przedwstepng lub inng umowe zobowigzujgca dotyczaca zbycia
Zbywanych Akgji,

4.2. udziela Nabywcy wytgcznosci na prowadzenie negocjacji w sprawie ustalenia warunkéw
zbycia Zbywanych Akgji, lub,

4.3. zawrg z Nabywca list intencyjny, ‘memorandum of understanding’, ‘term sheet’ lub
jakikolwiek inny dokument czy porozumienie o podobnym charakterze dotyczace zbycia
Zbywanych Akcji (,Powziecie Zamiaru Zbycia”),

poinformujg pozostatych Akcjonariuszy Uprawnionych o Powzieciu Zamiaru Zbycia w ciggu 3

(trzech) dni roboczych od daty Powziecia Zamiaru Zbycia i wéwczas, pod warunkiem, iz pozostali

Akcjonariusze Uprawnieni nie skorzystajg z Prawa Pierwszenstwa lub Prawa Przytgczenia, o

ktédrych mowa odpowiednio w ust. 1 i 2 powyzej oraz zgodnie z procedurg o ktdrej mowa

odpowiednio w ust. 1 i 2 powyzej, akcjonariusze posiadajacy akcje imienne bedg zobowigzani do
zbycia, na Zadanie (zgodnie z definicja w ust. 5 ponizej) Akcjonariuszy Inicjujacych Zbycie,
wszystkich posiadanych przez siebie akcji na rzecz Nabywcy, na takich samych zasadach oraz za
takg samg cene i na takich samych warunkach ptfatnosci jak Akcjonariusze Inicjujgcy Zbycie
(,Prawo Zadania Przytaczenia”).

5. W celu umozliwienia Akcjonariuszom Inicjujgcym Zbycie wykonania Prawa Zadania Przytaczenia,
pozostali akcjonariusze — wifasciciele akcji imiennych zobowigzani s3, na pisemne Zzadanie
Akcjonariuszy Inicjujacych Zbycie (,Zadanie”), podja¢ niezwtocznie wszelkie czynnosci prawne
oraz faktyczne konieczne do wykonania Prawa Zadania Przyfaczenia, w szczegdlnosci zbyé
wszystkie akcje na rzecz Nabywcy w terminie 14 (czternastu) dni roboczych od zgtoszenia
Zadania lub w innym terminie oznaczonym przez Akcjonariuszy Inicjujgcych Zbycie, poprzez
przystgpienie w charakterze strony do umowy zbycia Zbywanych Akcji przez Akcjonariuszy
Inicjujgcych Zbycie.

6. Akcjonariusze Inicjujgcy Zbycie zobowigzujg sie wtaczy¢ pozostatych akcjonariuszy — wtascicieli
akcji imiennych do negocjacji z Nabywca w rozsgdnym zakresie umozliwiajgcym pozostatym
akcjonariuszom — wiascicielom akcji serii A ocene przedmiotowej transakcji i wywigzanie sie z
terminu, o ktérym mowa w ust. 5 wyze;j.

7. W przypadku, gdy Akcjonariusze Inicjujacy Zbycie nie skorzystajg z Prawa Zadania Przytaczenia
na zasadach okreslonych w niniejszym paragrafie Akcjonariusze Inicjujgcy Zbycie zobowigzujg sie
spowodowad, ze jezeli pozostali akcjonariusze — wiasciciele akcji imiennych ztozg w terminie 14
(czternastu) dni roboczych od poinformowania ich o Powzieciu Zamiaru Zbycia oswiadczenie, ze
chca zby¢ nalezgce do nich akcje, Nabywca nabywajgcy od Akcjonariuszy Inicjujgcych Zbycie
Zbywane Akcje nabedzie od pozostatych akcjonariuszy — wtascicieli akcji serii A wszystkie ich
akcje na warunkach i zasadach nie gorszych, a w szczegdlnosci w odniesieniu do ceny i
warunkéw ptatnosci, niz Akcje nabywane od Akcjonariuszy Inicjujgcych Zbycie. Akcjonariusze
Inicjujgcy Zbycie bedg mieli prawo do przeniesienia Zbywanych Akcji na Nabywce nie wczesniej
niz w dacie nabycia przez Nabywce wszystkich akcji Akcjonariuszy Uprawnionych, ktdrzy ztozyli
oswiadczenie, ze chcg zby¢ nalezgce do nich akcje.

8. Zbycie jakichkolwiek akcji imiennych z naruszeniem postanowien paragrafu 12 jest bezskuteczne
wobec Spotki i nie wywotuje zadnych skutkéw prawnych wobec Spétki.

§13
Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji jest niedopuszczalne.
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§14

Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

§15

1. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty lub uchwat Walnego
Zgromadzenia.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w drodze emisji nowych akcji lub przez
przeniesienie do niego z kapitatu zapasowego lub funduszu rezerwowego srodkéw okreslonych
uchwata Walnego Zgromadzenia.

3. Obnizenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic¢ przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub
przez umorzenie czesci akcji.

4. Spoétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem
pierwszenstwa.

§16
1. Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony w ramach kapitatu docelowego.

2. Do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest upowazniony
Zarzad przez trzy lata od dnia rejestracji Spotki za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong bezwzgledng
wiekszoscig gtosow.

3. Wysokos¢ kapitatu docelowego wynosi 16.098,60 zt (szesnascie tysiecy dziewiecdziesigt osiem
ztotych i szesédziesigt groszy). Zarzad moze wydaé akcje w zamian za wkfady pieniezne lub za
wktady niepieniezne.

4. Zarzad moze dokonac jednego lub kilku kolejnych podwyzszen w granicach okreslonych w ust.3.

5. Decyzje we wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w
szczegblnosci w sprawie ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian za wkifady
niepieniezne podejmuje Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong bezwzgledng wiekszoscia
gtosow.

6. Zarzad upowazniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

7. Uchwata Zarzagdu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata Zarzadu
podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

ORGANY SPOLKI
§17

Organami Spofki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
Walne Zgromadzenie
§18
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pdzniej niz w sze$é miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub
akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego lub potowe ogétu
gtosdw w Spotce.
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4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 (pie¢) % kapitatu zaktadowego moga
zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w
porzadku obrad.

8§19

Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.

§20
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spofki.
§21

Jezeli przepisy Kodeksu spdtek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie

jest wazne i moze podejmowaé uchwaty, gdy reprezentowane jest na nim co najmniej 50
(piecdziesiat) % kapitatu zaktadowego.

§22

Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych,
chyba ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spétek handlowych stanowig inaczej.

§23
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat dotyczacych:

1) rozpatrywania i zatwierdzania sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podziatu zyskéw lub pokrycia straty, wysokosci odpiséw na kapitat zapasowy i inne
fundusze, okreslenia daty, wedtug ktdrej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

3) udzielania absolutorium cztonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkow,

4) podejmowania postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzywaniu Spoéfki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5) podejmowania uchwat o potaczeniu Spoétki z inng spétka, o rozwigzaniu Spoétki i
wyznaczaniu likwidatora,

6) podejmowania uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz
warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych,

7) zmiany Statutu Spétki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu
zaktadowego,

8) zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,
9) powotywania lub odwotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej,
10) ustalania liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

11) ustalania i zmiany zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej,

12) uchwalania oraz zmiany regulaminu Walnego Zgromadzenia,
13) zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej,

14) umorzenia akgji,

15) innych spraw przewidzianych przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu
oraz rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wnoszonych przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5 (pie¢) % kapitatu zaktadowego, Zarzad lub
Rade Nadzorcza.

2. Wytacza sie z kompetencji Walnego Zgromadzenia podejmowanie uchwat w sprawie nabycia i
zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. Podejmowanie

comperia
e e l S ( 51 nvest Concept



Dokument Informacyjny Comperia.pl S.A.

uchwat w tych sprawach nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej z uwzglednieniem tresci art.
394 Kodeksu spétek handlowych.

Rada Nadzorcza
§24

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu Rady Nadzorczej
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkdw i nie wiecej niz z 7 (siedmiu)
cztonkéw, w tym z Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji, na
skutek czego liczba cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie mniejsza niz 5 (piec¢), pozostali cztonkowie
Rady Nadzorczej mogg, w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, dokonac
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej do 5 (pieciu) cztonkdéw. Kadencja dokooptowanego w tym
trybie cztonka Rady konczy sie wraz koricem kadencji pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki wytgcznie osobiscie.

§25
Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie, z wyjgtkiem
pierwszej Rady Nadzorczej powotanej przez zatozycieli Spotki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi 3 (trzy) lata.
Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany.

§26
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie nie rzadziej niz 3 (trzy) razy w roku obrotowym.
Na pierwszym w danej kadencji posiedzeniu Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego.
Posiedzeniom przewodniczy Przewodniczacy, a pod jego nieobecnos¢ — Wiceprzewodniczacy.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a pod jego nieobecnos¢ —
Wiceprzewodniczacy.

§27
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba Zze niniejszy
Statut lub przepisy prawa przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli glosowanie

pozostaje nierozstrzygniete decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a jesli jest on
nieobecny, gtos Wiceprzewodniczgcego Rady.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali pisemnie, (takze w
drodze poczty elektronicznej), powiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia, co najmniej na tydzien
przed posiedzeniem oraz co najmniej potowa z nich jest obecna na posiedzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swdj gtos
na pisSmie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej z wytaczeniem spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty moga by¢ podejmowane przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym Ilub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, a w szczegdlnosci za
posrednictwem poczty elektronicznej lub telefaksu, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym powyzej w ust. 3 i 4 nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz
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odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osdb.

§28

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezg sprawy okreslone w Kodeksie spétek handlowych i w
Statucie, w tym w szczegdlnosci:

1)

11)

12)

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spétki
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia straty i co do emisji
obligacji,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw
powyzszych ocen,

reprezentowanie Spétki w umowach z cztonkami Zarzadu oraz w sporach z Zarzadem lub
jego cztonkami,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spoéfki,
ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu,

powotywanie, odwotywanie lub zawieszanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,
wyrazenie zgody na rozporzadzenie prawem lub na zaciggniecie przez Spodtke
zobowigzan, w szczegdlnosci kredytdw, pozyczek, nabycia wierzytelnosci lub diugu,

udzielanie poreczen lub uzyskanie gwarancji bankowej w wysokosci przekraczajgcej
50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych), w drodze jednej lub wielu czynnosci,

wyrazenie zgody na nabycie przez Spotke lub zbycie udziatéw lub akcji, bgdZ utworzenie
lub przystgpienie do innych organizacji gospodarczych, jezeli warto$s¢ przedmiotu
transakcji stanowi wiecej niz 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych), w drodze jednej
lub wielu czynnosci,

wyrazenie zgody na nabycie, zbycie, obcigzenie przez Spétke nieruchomosci lub prawa
uzytkowania wieczystego lub innego prawa rzeczowego i rzeczy ruchomych za cene
przekraczajacg 50.000,00 zt (pieddziesiat tysiecy ztotych), w drodze jednej lub wielu
czynnosci.

Zarzad
§29

1. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spoétki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz
przed sgdami, organami wtadzy i wobec osdb trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich
sprawach niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wytgcznej
kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu Zarzadu zatwierdzonego przez
Rade Nadzorcza.

3. Zarzad Spotki sktada sie od 2 (dwdch) do 5 (pieciu) cztonkéw w tym Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesa, jezeli Zarzad jest wieloosobowy.

§30

1. Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z wyjatkiem powotania cztonkdéw
pierwszego Zarzadu, powotanych przez zatozycieli Spotki.

2. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktéra wynosi 3 (trzy) lata.

§31

1. Uchwaty Zarzadu wieloosobowego zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych. W razie
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rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

2. Posiedzenia Zarzadu wieloosobowego zwotuje Prezes Zarzadu.

3. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania o$wiadczen i podpisywania pism w imieniu
Spotki uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie lub cztonek Zarzadu dziatajgcy
tacznie z prokurentem.

§32

Cztonkowie zarzadu nie mogg bez pisemnego zezwolenia Rady Nadzorczej prowadzié
dziatalnosci konkurencyjnej.

GOSPODARKA SPOLKI
§33

Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Pierwszy rok obrotowy konczy
sie trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce jedenastego (31.12.2011).

§34
1. Spodtka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

a. kapitat zaktadowy,
b. kapitat zapasowy,
c. kapitat rezerwowy,
d. fundusze celowe.

2. Spotka moze tworzyé i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na pokrycie
szczegblnych strat lub wydatkdéw, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.
§35
Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w zbadanym przez biegtego

rewidenta sprawozdaniu finansowym, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§36

Rozwigzanie spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu
chyba, ze walne zgromadzenie postanowi odmiennie.

§37

W sprawach nie uregulowanych Statutem zastosowanie majg obowigzujace przepisy prawa, a
w szczegblnosci przepisy Kodeksu spdtek handlowych.

13.3. Tres¢ podjetych uchwat w sprawie zmian statutu spoéfki
niezarejestrowanych przez sad

W zwigzku z zamiang 43.000 akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela konieczna bedzie
zmiana Statutu w tym zakresie (oraz zmiana w KRS). Stosowna zmiana Statutu Spoétki
zostanie dokonana na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

14. Definicje i objasnienia skrotow

Termin / skrét Wyjasnienie

ASO, alternatywny system, | Alternatywny System Obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt. 2)
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alternatywny system obrotu,| Ustawy o Obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw
NewConnect Wartosciowych w Warszawie S.A

Organizator ASO, Organizator| Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
alternatywnego systemu obrotu

Regulamin  ASO, Regulamin| Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg
alternatywnego systemu obrotu | Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Emitent, Spdtka, Comperia.pl Comperia.pl Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

KSH, Kodeks Spotek Handlowych | Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych
(Dz. U. 2 2000 roku nr 94 poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Statut Statut Emitenta

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi (tekst jednolity DZ.U. z 2010 r. nr 211 poz. 1384)

Ustawa o Ochronie Konkurencjii | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i

Konsumentow konsumentdéw (Dz. U. Z 2007 r. nr 50 poz. 331 z pdzniejszymi
zZmianami)
Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. nr 185 poz. 1439)

WZA, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Akcjonariuszy
Zarzad Zarzad Emitenta

® comperia .

55 nvest Concept



