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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia COMPERIA.PL S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej COMPERIA.PL S.A. (dalej ,Grupa”), w ktorej jednostkg dominujaca jest
COMPERIA.PL S.A. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 02-673), przy ulicy Konstruktorskiej
13 (dalej ,Jednostka dominujaca”), na ktore sktadajq sie:
= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2016
roku,
» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= opis znaczacych =zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe
i noty objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Jednostki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi
na jej postawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdéra uznaje
za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki
dominujacej oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostki Grupy oraz, w okreslonych
przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych z kontynuacja dziatainosci, a takze przyjecia zatozenia
kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad Jednostki dominujgcej zamierza dokonac
likwidacji jednostek Grupy, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badz zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki dominujacej.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 2zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiert rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajq przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskac wystarczajaca pewnoé¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnegtrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli wewnetrznej Grupy. Badanie obejmuje
takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt.5 koncepcja istotnoéci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatceri oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jeéli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy sformutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzient 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatlowa przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki dominujacej.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki dominujace;j.
Ponadte Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Jednestki dominujacej s zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 roku poz. 860 z pdzn. zm.) i czy sq one
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatlowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg,
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 roku poz. 860
Zz pézn. zm.) i sa zgodne z informacjami zawartymi zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitatlowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen

w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Jednostki dominujacej o stosowaniu
tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Jednostka dominujaca zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
z 2016 r. poz. 1639, z p6zn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca
1.1. Nazwa Jednostki dominujacej

COMPERIA.PL Spdtka Akcyjna.

1.2. Siedziba Jednostki dominujacej

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie (kod pocztowy 02-673), przy ulicy
Konstruktorskiej 13.

1.3. Dane rejestrowe Jednostki dominujacej

W dniu 4 lipca 2011 roku Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000390656 prowadzonej przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 9512209854 nadany w dniu 21 wrzesnia 2011 roku oraz
symbol REGON 140913752 nadany w dniu 8 lipca 2011 roku.

1.4. Przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest posrednictwo w sprzedazy
miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet).

1.5. Kapital podstawowy Jednostki dominujacej

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Jednostki dominujacej wynosit 215,8 tys.
ziotych.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005
roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pézniejszymi zmianami), struktura wiasnosci
kapitatlu podstawowego Jednostki dominujgcej byta nastepujaca:

Warto$¢ nominalna

Akcjonariusz Iloéé akeji (w tys. ziotych)
Talnet Holding Limited 352 239 35,2
Marek Dojnow 213 452 21,3
Adam Jablonski 141 941 14,2
Bartosz Michatek 192 334 19,2
Karol Wilczko 183 831 18,4
Pozostali 1 074 094 10,4
Razem 2 157 891 215,8

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Jednostki dominujacej nie zmienit sie.

1.6. Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien 30 kwietnia 2017 roku wchodzili:

= Karol Wilczko- Wiceprezes Zarzadu,
= Szymon Stanistaw Fiecek- Cztonek Zarzadu,
= tukasz Bogdan Tatarkiewicz- Cztonek Zarzadu.
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W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystapity nastepujace zmiany
w skfadzie Jednostki dominujacej:

= w dniu 29 kwietnia 2016 roku uchwata Rady Nadzorczej powolano Pana tukasza
Tatarkiewicza do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu,

* w dniu 24 czerwca 2016 roku uchwata Nadzorczej powotano Pana Szymona Fiecek do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu,

* Pan Bartosz Piotr Michatek w dniu 24 czerwca 2016 r. zrezygnowat z funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki.

Powyzsze zmiany w skfadzie Zarzadu Spéitki zostaty zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
7 pazdziernika 2016 roku.

1.7. Skitad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzieri 30 kwietnia 2017 roku wchodzili:

= Marek Emanuel Dojnow- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Derek Alexander Christopher- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Jacek tubiriski- Cztonek Rady Nadzorczej

= Adam Piotr Jabtonski - Cztonek Rady Nadzorczej

= Bartosz Piotr Michatek- Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii wystapity nastepujace zmiany
w skfadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j:

= w dniu 24 czerwca 2016 roku Tomasz Piotr Géreczny  zrezygnowat
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 24 czerwca 2016 roku,

* Pan Przemystaw Radomir Czuk zrezygnowat z petnienia funkgji Cztonka Rady Nadzorczej

* w dniu 24 czerwca 2016 roku uchwata Rady Nadzorczej powolano Pana Adama
Jabtoriskiego oraz Pana Bartosza Michatka na stanowiska Czlonkéw Rady Nadzorczej.

Powyzsze zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki zostaly zarejestrowane w Sadzie Rejonowym
dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
7 pazdziernika 2016 roku.

2. Skiad Grupy Kapitatowej
2.1. Jednostki zalezne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy COMPERIA.PL S.A. wchodzily nastepujgce
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot uprawniony, Dzie#t bilansowy,
Metoda ktory przeprowadzit na ktéry
Nazwa jednostki konsolidaci Rodzaj opinii badanie sprawozdania sporzadzono
J fina nsowego sprawozdanie
finansowe
Comperia.pl S.A. petna bez zastrzezen B-think Audit sp. z 0.0 31.12.2016r.
Comperia Ubezpieczenia brak obowigzku _
sp 7 0.0. petna badania 31.12.2016 .
4
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3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Kluczowy biegly rewident

Biegty rewident Adam Tobota jest wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 12269.

3.2. Podmiot uprawniony

B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibq w Poznaniu, sw. Michata 43 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 4063.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zbadane przez Adama Tobote, kluczowego bieglego rewidenta nr 12269, dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3363. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 22 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaty o =zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostaty zlozone w dniu
6 lipca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

5. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal sporzadzony dla Walnego Zgromadzenia COMPERIA.PL S.A. i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016.

B-think Audit sp. z 0.0. z w dniu 19 lipca 2016 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza
COMPERIA.PL do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 28 lipca 2016 roku z Zarzadem Jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujaca sporzadza  skonsolidowane sprawozdania finansowe  zgodnie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwalq
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z péZn. zm.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie
od 16 lutego 2017 roku do 30 kwietnia 2017 roku z przerwami.
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Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosne tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjnej.

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt réwniez, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad Jednostki dominujacej w dniu wydania niniejszego raportu ztozyt oswiadczenie o nieistnieniu
zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wplywajacy w sposob
znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
zfozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszystkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostaty w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej
sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymég niezaleznosci od badanej
Jednostki dominujacej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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B. ANALIZA SYTUACJII FINANSOWE]

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Koniec Koniec Koniec
o Koniec . biezacego poprzedniego
AKTYWA bm::::go poprzedniego Dy?oaln;uka roku roku
roku (tys. zf) ° (struktura  (struktura
(tys. zt) %) %)
Aktywa trwate 14 198 20 507 -30,8% 79,7% 74,5%
Wartosci niematerialne 13 397 19 762 -32,2% 75,2% 71,8%
Rzeczowe aktywa trwate 142 202 -29,5% 0,8% 0,7%
Aktywa z tytulu podatku o
odroczonego 659 544 21,1% 3,7% 2,0%
Aktywa obrotowe 3 608 7 009 -48,5% 20,3% 25,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2798 2 489 12,4% 15,7% 9,0%
Naleznosci pozostate 49 1125 -95,7% 0,3% 4,1%
Naleznosci z tytutu podatku _
dochodowego 99 558 82,3% 0,6% 2,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 175 2 655 -93,4% 1,0% 9,6%
Pozostate aktywa 487 181 169,3% 2,7% 0,7%
Aktywa razem 17 806 27 516 -35,3% 100,0% 100,0%
. Koniec Koniec
Koniec . iy "
- Koniec . biezacego poprzedniego
PASYWA :_’::(Zua‘(itevgso poprzedniego Dy?f/";'ka roku roku
zt) " roku (tys. zi) N (struktura {struktura
%) %)
Kapitat wlasny akcjonariuszy - N N
jednostki dominujacej 12 319 21 240 42,0% 69,2% 77,2%
Kapitat akcyjny 216 216 -0,1% 1,2% 0,8%
Kapitat zapasowy 25731 25 184 2,2% 144,5% 91,5%
Kapitat z wyceny opcji .
menadzerskich 197 197 0,2% 1,1% 0,7%
Zyski zatrzymane -13825 -4 356 217,4% -77,6% -15,8%
- w tym zysk (strata) netto -8 922 -2 341 281,1% -50,1% -8,5%
Udziaty niedajace kontroli - - - - -
Zobowiazania diugoterminowe 1915 3521 -45,6% 10,8% 12,8%
Rezerwy z tytutu podatku 1 20 " o
odroczonego 543 1403 61,3% 3,0% 51%
Pozostate rezerwy - 1 -100,0% - -
Dotacje 1372 2117 -35,2% 7,7% 7,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 3572 2755 29,7% 20,1% 10,0%
Kredyty bankowe i pozyczki R _ o }
zaciagniete 640 3,6%
ﬁ;ﬁ‘;w'aza"'a 2 tyfitu dostaw | 1703 1181 44,2% 9,6% 4,3%
Zobowigzania pozostate 467 823 -43,2% 2,6% 3,0%
Pozostate rezerwy 166 155 7,0% 0,9% 0,6%
Dotacje 5% 596 - 3,3% 2,2%
Pasywa razem 17 806 27 516 -35,3% 100,0% 100,0%
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

. - Koniec Koniec
2 bi::;:::;o poﬁg:;zf:ie Dynamika blezacego poprzednie
WYSZCZEGOLNIENIE roku go roku (%) tmII:: (gto r:tkua
(tys. zi) (tys. zb) (s r;.;o) ura (s r;o) ur

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody 17 552 20 106 -12,7% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy 16 368 18912 -13,4% 93,3% 94,1%
Pozostate przychody 1183 1194 -0,9% 6,7% 5,9%
Koszty dzialalnosci operacyjnej 27 390 22341 22,6% 156,1% 111,1%
Ustugi obce 12 847 13 644 -5,8% 73,2% 67,9%
Wynagrodzenia 4 336 3733 16,2% 24,7% 18,6%
Amortyzacja 4738 3847 23,2% 27,0% 19,1%
Podatki i optaty 232 118 96,3% 1,3% 0,6%
gx;zdpcfgﬁfa"'a spoteczne i inne 667 382 74,7% 3,8% 1,9%
Zuzycie materiatow i surowcéw 187 200 -6,5% 1,1% 1,0%
Pozostate koszty 4 382 417 950,9% 25,0% 2,1%
i;:'r‘agtj’:et;‘) = dzialalnose -9 838 -2235 340,2% -56,1%  -11,1%
Zysk na okazyjnym nabyciu - - - - -
Przychody finansowe 17 71 -76,2% 0,1% 0,4%
Koszty finansowe 15 13 16,5% 0,1% 0,1%
:}i’;a(ts'g:vt:')‘ Pprzed -0 836 2178 351,6% -56,0%  -10,8%
Podatek dochodowy -975 164 -694,3% -5,6% 0,8%
a:';v(::z::z‘;‘;m 2 dizistaingsel -8 862 -2341 2785%  -50,5%  -11,6%
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci i} ; i} . )
zaniechanej
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody ogdiem -8 862 -2 341 278,5% -50,5% -11,6%
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3. Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik Formuia 2016 2015 2014
Rentownos¢ brutto zysk (strata) brutto / przychody ze sprzedazy -60,1% -11,5% 23,6%
s . zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / - . o o
Rentownosc operacyjna przychody ze sprzedazy 60,1% 11,8% 10,0%
. zysk (strata) na dziatainosci operacyjnej /
Zwrot na kapitale ROCE kapitat staty (kapitat wiasny + zobowigzania -69,1% -9,0% 6,4%
zaangazowanym (ROCE) dtugoterminowe)
Wskaznik rotacji majatku  przychody netto ze sprzedazy/aktywa ogdtem 0,2 0,7 0,6
Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody 62 48 68
naleznosci w dniach ze sprzedazy * 365
Wskaznik rotacji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug / koszty 27 30 50
zobowigzan w dniach wiasne sprzedazy * 365
Stopa zadtuzenia zobowigzania / pasywa razem 0,3 0,2 0,2
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe / zobowiazania 10 25 36
biezacej (current ratio) krétkoterminowe ’ ' '
(aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia
Wskaznik szybki pltynnosci miedzyokresowe) / zobowiazania 0.9 3.4 50
r ’ 14

{quick ratio)

krétkoterminowe

4. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyl, ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe istotnych jednostek Grupy zostaty sporzadzone
przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Kompletno$¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie speinienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wytaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowiazan oraz kapitatu wiasnego

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowigzarh i kapitalu wlasnego Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

3.1. Wartosci niematerialne i prawne

Zarzad jednostki dominujacej, w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poinformowat o przeprowadzonych testach na utrate wartosci przez wartosci
niematerialne i prawne, koszty zakorczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w toku
wytwarzania, w efekcie ktérych rozpoznana zostata utrata wartosci ww. aktywow w wysokosci
3115 tys. zh. Wartos¢ odpiséw aktualizujacych stanowi szacunek, oparty na wiedzy
i doswiadczeniu Cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej a takze zatozeniach biznesowych Grupy
i prognoz.

4. Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy nie wystapita.
5. Kapitat wlasny oraz udzialy niesprawujace kontroli

Wykazany stan kapitatu wlasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyijna i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitalu wtasnego przedstawiono w nocie 5, 17 i 18 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Udzialy niedajace kontroli na dzien bilansowy nie wystapity.
6. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

10
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7. Wylaczenia konsolidacyjne

7.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoséci i zobowiazan) oraz obrotéow
wewnetrznych (przychoddéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztdw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

7.2. Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywdéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wytaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjq zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

8. Sprzedaz catosci lub czesci udziatéw (akcji) w jednostce podporzadkowanej
W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udziatéw (akcji) w jednostce zaleznej.
9. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2016 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

10. Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujgcej na temat dziatalnosci Grupy za rok 2016 uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014.133 z pdéin. zm.) | sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong
czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Jednostka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z
pdzn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy). Informacje te sg
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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11. Zgodnos$é z prawem

Otrzymalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki dominujacej, iz w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia
statutdw/umow jednostek Grupy majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

A

/MW

(fz}anek Zarzadu
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu
B-think Audit sp. z 0.0.

61-119 Poznan, ul. $§w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 30 kwietnia 2017 roku
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