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Stanowisko Zarzadu COMPERIA.PL S.A.
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji COMPERIA.PL S.A.,
ogtoszonego w dniu 29 listopada 2017 r. przez, dziatajacych w porozumieniu, Panéw
Marka Dojnow i Adama Jabtonskiego

Zarzad Comperia.pl z siedzibg w Warszawie (,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r, poz. 1639 ze zm.)
[.Ustawa o Ofercie”], niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Spotki, tj.: (i) zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela oraz (ii)
niezdematerializowanych akcji imiennych, uprzywilejowanych co do gtosu (tacznie ,Akcje”),
ogtoszonego w dniu 29 listopada 2017 r. (,Wezwanie") przez, dziatajacych w porozumieniu, Panéw
Marka Dojnow i Adama Jabtonskiego, (,Wzywajacy”); niniejsze stanowisko prezentuje opinie
Zarzadu Spotki dotyczacg wplywu Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spoice,
strategicznych planéw Wzywajgcych wobec Spotki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w
Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Zgodnie z trescig Wezwania, zostato ono ogtoszone na podstawie art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w
zwigzku z tym, ze liczba Akcji planowanych do nabycia w ramach Wezwania spowoduje po stronie
Wzywajacych zwiekszenie ich facznego stanu posiadania akcji Spotki powyzej progu 33% ogdlnej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. maksymalnie o 41,65% ogdlnej liczby gtosow. W
wyniku nabycia przez Wzywajgcych Akcji w ramach Wezwania, mogg oni osiggna¢, uwzgledniajac
liczbe gtoséw z akgji Spdtki posiadanych przez nich na date ogtoszenia Wezwania, nie wiecej niz 66%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Wzywajacy dla celédw nabycia Akcji w
Wezwaniu dziatajg wspdlnie, jako strony taczacego je porozumienia, spetniajgcego przestanki
okreslone w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, co oznacza, ze ich tgczny stan posiadania akcji
Spotki (przed nabyciem w ramach Wezwania) obejmuje Akcje uprawniajgce do 24,35 % ogdinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Poza powyzszym porozumieniem, Wzywajacy nie sg stronami
zadnego innego tego rodzaju porozumienia, a podmioty zalezne od Wzywajacych nie posiadajg akcji
Spoiki.

Zapisy na Akcje w ramach Wezwania bedg przyjmowane w okresie od dnia 19 grudnia 2017 r. do dnia
11 stycznia 2018 r. wigcznie - po cenie za jedng Akcje wynoszacej 6,56 ziotych (,Cena Akcji w
Wezwaniu”). Zawarcie transakcji nabycia Akcji w Wezwaniu planowane jest na dzien 16 stycznia
2018 r., a jej rozliczenie — na dzien 19 stycznia 2018 r. Cena Akcji w Wezwaniu zostata jednolicie
ustalona na powyzej wskazanym poziomie zarowno dla Akcji zwyklych na okaziciela, jak i Akcji
imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (z ktorych kazda uprawnia do dwdch gtosow).
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I Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane w oparciu o analize i ocene nastepujacych informacji i
dokumentow:

1) tre$¢ Wezwania;
2) przeglad cen rynkowych akcji Spotki w okresie 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania

3) publicznie dostepne informacje dotyczace otoczenia rynkowego Spodtki, dziatalnosci Spotki i jej
sytuacji finansowej;

4) dokumenty finansowe oraz inne informacje i dane dotyczace: (i) Spofki i jej sytuacji finansowej,
(ii) majgce wptyw na dziatalnos¢ lub wyniki Spétki, w tym raporty okresowe opublikowane przez
Spotke do daty niniejszego stanowiska.

II. Zastrzezenia
1. Niniejsze stanowisko wyraza wytacznie poglady Zarzadu Spétki.

2. W zwigzku ze sporzadzeniem niniejszego stanowiska Zarzad Spotki nie podejmowat dziatan
zmierzajacych do poszukiwania, gromadzenia lub analizy informacji niepochodzacych od Spotki, z
wyjatkiem zapoznania sie z informacjami wskazanymi w punkcie I powyzej.

3. Zarzad Spotki nie zlecat sporzadzenia podmiotom zewnetrznym wobec Spotki zadnych
dodatkowych opracowan, analiz czy opinii w zwigzku z Wezwaniem i jego trescig, w szczegdlnosci
nie zasiegat opinii biegtego na temat Ceny Akcji w Wezwaniu.

4. Z wytgczeniem informacji dotyczacych dziatalnosci i organizacji Spdtki, Zarzad Spotki nie ponosi
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwos¢, rzetelnos¢, kompletnos¢ i adekwatnosé
informacji, na podstawie ktorych sformutowane zostato niniejsze stanowisko.

5. Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej, ani informacji rekomendujacej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng w rozumieniu przepisdbw Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

6. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z niniejszym stanowiskiem powinien
- na podstawie wszystkich informacji udostepnionych przez Wzywajacego i przez Spotke —
dokona¢ wtasnej oceny warunkéow Wezwania oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem
Akgcji w ramach Wezwania, majgc na wzgledzie réwniez mozliwos$¢ uzyskania od licencjonowanych,
profesjonalnych doradcow indywidualnej porady lub rekomendacji w zakresie niezbednym do
podjecia wilasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie
powinna by¢ niezalezng decyzjg akcjonariusza Spétki, ktéry analizujgc te kwestie powinien
uwzgledni¢ wszelkie znane mu aspekty sprawy.

7. Zarzad Spéiki zastrzega i zwraca uwage, iz mogg istnie¢ inne niz prezentowane w niniejszym
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stanowisku, opinie na temat wartosci Spétki, wyceny Akcji oraz Wezwania.
8. Szczegdtowe plany inwestycyjne i strategiczne Wzywajgcego nie sg Zarzgdowi znane
III. Odniesienie sie do poszczegolnych zagadnien objetych trescia Wezwania
1. Wptyw Wezwania na interes Spotki, w _tym na zatrudnienie w Spéice, strategiczne plany

Wzywajgcego wobec Spdiki i ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spotce oraz na lokalizacje
prowadzenia jej dziatalnosci.

Zgodnie z trescig Wezwania:

Poprzez ogtoszone wezwanie Wzywajacy zamierzajg umocnic swojg pozycjie w strukturze akcjonariatu
Spotki oraz petnic role partnerow strategicznych wobec Spotki.”.

Zdaniem Zarzadu Spotki, powyzsze stwierdzenie wyraza intencje Wzywajgcych w sposob bardzo
ogolny, jednak — biorgc pod uwage dotychczasowe funkcjonowanie Wzywajacych na poziomie
zaréwno akcjonariatu Spétki, jak i Rady Nadzorczej Spétki - mozna generalnie wywodzi¢ z niego wole
pozytywnego oddziatywania na Spotke, takze w warunkach zwiekszenia przez Wzywajacych
zaangazowania kapitatowego w akcjonariacie Spotki. Wzywajacy nie przedstawili w Wezwaniu
konkretnych informacji na temat mozliwego wptywu Wezwania na zatrudnienie w Spotce, ani zadnych
innych informacji, ktorych tres¢ odnositaby sie do ewentualnych strategicznych planéw Wzywajgcych
wobec Spotki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spodtce oraz na lokalizacje
prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci. Biorgc to pod uwage, Wezwanie nie powinno, w opinii
Zarzadu, wywrze¢ wptywu na interes Spdtki tak w aspekcie jej biezgcej dziatalnosci, jak i lokalizacji
tej dziatalnosci, oraz przyjetych kierunkdéw rozwoju, czy tez poziomu zatrudnienia. W szczegdlnosci nie
nalezy przewidywac¢, aby przeprowadzenie Wezwania wplyneto negatywnie na zatrudnienie w Spétce
lub lokalizacje prowadzonej przez nig dziatalnosci.

2. Ocena adekwatnosci Ceny Akcji w Wezwaniu w odniesieniu do wartosci godziwej Spoiki.

W tre$ci Wezwania wskazuje sie, ze Cena Akcji w Wezwaniu jest zgodna z warunkami wskazanymi w
art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie, co oznacza, ze Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza: (i) od
$redniej ceny rynkowej rozumianej jako Srednia arytmetyczna z dziennych $rednich cen wazonych
wolumenem obrotu zdematerializowanymi akcjami Spétki na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (,GPW") z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania, ktéra to Srednia wyniosta 6,00 ztotych, oraz (ii) od najwyzszej ceny, jaka za
akcje bedace przedmiotem Wezwania Wzywajacy (lub podmioty od nich zalezne lub podmioty bedace
stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie)
zapfacili w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, przy czym podmioty te w powyzszym
okresie nie nabywaty niezdematerializowanych akgcji Spotki.

Zarzad Spotki przeprowadzit analizy w zakresie oceny Ceny Akcji w Wezwaniu wzgledem warto$ci
godziwej Spotki.

Oceniajac kwestie adekwatnosci Ceny Akcji w Wezwaniu wzgledem wartosci godziwej Spdtki nalezy
odnosi¢ pojecie wartosci godziwej do Akcji, przyjmujgc definicje tego pojecia w rozumieniu
obowigzujgcych przepiséw o rachunkowosci, zgodnie z ktérymi za warto$¢ godziwg przyjmuje sie

i Comperia.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 13
Com perla * pl SA o (wejscie F), wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw przez Sad
ul. Konstruktorska 13 (wejscie F) Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
02-673 Warszawa Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego - pod numerem KRS
Tel./Fax: +48 22 642 91 19 0000390656, NIP: 951-220-98-54, o optaconym w catosci kapitale

. . zaktadowym wynoszgcym 215 789,10 zt ztotych.
biuro@comperia.pl ymwynoszacy /



@® comperia

POROWNYWARKA FINANSOWA NR 1

kwote, za jaka dany skiadnik aktywdw mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami.

Przeprowadzone analizy wykazaty, ze biorgc pod uwage aktualng sytuacje finansowg Spotki, a takze
jej otoczenie rynkowe, Zarzad stwierdza, ze zaproponowana cena odpowiada wartosci godziwej
Spotki. Zarzad zaznacza, ze w tym zakresie nie zlecat dokonania wyceny zadnemu podmiotowi
zewnetrznemu.

Podstawa prawna:

Art. 80 Ustawy o ofercie-stanowisko zarzadu spétki dotyczgce wezwania
Osoby reprezentujace Spotke:

Grzegorz Dtugosz - Prezes Zarzadu

Wojciech Matek — Cztonek Zarzadu,
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