Uchwafa Nr __

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Comperia.pl Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie z dnia 6 kwietnia
2018 roku w sprawie zmiany statutu w zakresie wprowadzenia upowaznienia do podwyzszania kapitafu zakfadowego
w ramach kapitatu docelowego z uwzglednieniem mozliwosci emitowania warrantow subskrypcyjnych oraz z
uwzglednieniem upowaznienia do wyfaczania prawa poboru akcji i warrantdw subskrypcyjnych

§1
Zmiana Statutu

Na podstawie art. 430 § 11 5, art. 433 § 2, art. 444, art. 445 i art. 447 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie niniejszym zmienia statut Comperia.pl Spotki Akcyjnej (,Statut”) poprzez nadanie §16 Statutu brzmienia:

§ 16
1. Kapitat zaktadowy moze zostaé podwyzszony w ramach kapitatu docelowego.

2. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego przez trzy lata od dnia
wpisu do rejestru przedsiebiorcow zmiany niniejszego §16 Statutu, wprowadzonej uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 6 kwietnia 2018 r. -=--==----mmreeemmmmeemm

3. Wysokos$¢ kapitatu docelowego wynosi 60.939,70 zt (szescdziesiat tysiecy dziewieCset trzydziesci dziewie¢ ztotych i
siedemdziesiat groszy), w ramach kapitatu docelowego moze zosta¢ wyemitowane nie wiecej niz 609.397 (szes¢set dziewie¢
tysiecy trzysta dziewigédziesiat siedem) akcji, bedacych wytgcznie akcjami zwyktymi na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda, to jest:

a) nie wiecej niz 349.000 (trzysta czterdziesci dziewie¢ tysiecy) akcji serii H, przeznaczonych do realizacji programu
motywacyjnego, skierowanego do kluczowych cztonkdw organow, pracownikéw i wspdtpracownikdw Spotki, ktore
to akcje bedg wydawane wytacznie za wkiady pienigzne i ktorych cena emisyjna bedzie réwna 0,10 zt (stownie
dziesig¢ groszy) oraz

b) nie wiecej niz 260.397 akcji serii I, przeznaczonych do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
pozyskiwania kapitatu w innych celach niz wskazane w ust. 3 lit. a) powyzej, wydawanych za wkiady pieniezne
lub niepieniezne, ktdrych cena emisyjna bedzie kazdorazowo nie nizsza niz Srednia arytmetyczna ze $rednich,
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcji Spétki na GPW w Warszawie S.A., liczonych dla ostatnich
20 dni sesyjnych koriczacych sie na 10 (dziesie€) dni przed dniem podjecia przez Zarzad uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu o akcje serii I.

4. Zarzad moze dokona¢ jednego lub kilku kolejnych podwyzszen w granicach okreslonych w ust.3.

5. O ile przepisy prawa lub statutu Spétki (w tym ust. 2 niniejszego §16) nie stanowig inaczej, Zarzad jest upowazniony do
decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego (4.
akeji serii H i akcji serii 1), w tym w szczegoInosci Zarzad jest umocowany do podejmowania stosownych uchwat, sktadania
whnioskow oraz dokonywania czynno$ci o charakterze prawnym i organizacyjnym w sprawach:
a) ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, organizowanym przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.;
b) dematerializacji akcji, w tym zawierania uméw o rejestracje akcji z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych
SA;
c) okreSlania warunkow emisji akcji, w tym ustalenia ceny emisyjnej akcji, termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji
lub zawarcia uméw o objeciu akgji, warunkow przydziatu, daty/dat, od ktorejktorych akcje bedg uczestniczy¢ w
dywidendzie;



d) ustalania zasad, podejmowania uchwat oraz wykonywania innych dziatan w sprawie emisji i proponowania akcji w
drodze oferty publicznej lub prywatnej;

e) w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo
zatwierdzanym memorandum informacyjnym - okre$lenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zaktadowy ma by¢
podwyzszony w granicach wskazanych w art. 432 § 4 Kodeksu spétek handlowych;

f)  zawierania umow o subemisje inwestycyjna, subemisje ustugowa lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie
emisji akcji.

6. Uchwaty Zarzadu w sprawach wskazanych w ust. 5 lit. c-f oraz uchwaly Zarzadu w sprawie ustalania ceny emisyjnej akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego, zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowa, lub innych
umow zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, wymagajg uzyskania zgody Rady Nadzorczej.

7. W celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z przepisami niniejszego paragrafu Zarzad jest upowazniony do
nieodptatnego emitowania warrantdw subskrypcyjnych uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji, z
wylgczeniem prawa poboru. Z zastrzezeniem ust. 8 Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach
zwigzanych z emisjg warrantow subskrypcyjnych. Do emisji warrantéw subskrypcyjnych odpowiednio stosujg sie
postanowienia ust. 6. Postanowienia niniejszego ustepu nie ograniczajg mozliwosci podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego bez wykorzystania mozliwo$ci emisji warrantdw subskrypcyjnych.

8. Za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze, w interesie Spotki, pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catoSci
lub w czesci prawa objecia nowych akcji i/lub prawa objecia warrantéw subskrypcyjnych (,prawo poboru”) w stosunku do
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego (odpowiednio — w stosunku do kazdej emisji warrantéw subskrypcyjnych) w
granicach kapitatu docelowego.

9. Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata Zarzadu podjeta w granicach
statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

10. Rada Nadzorczg upowazniona jest do ustalenia jednolitego tekstu statutu zmienionego uchwatg Zarzadu o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego. ------

§2
Uzasadnienie uchwaty

1. Uzasadnieniem zmiany statutu Spotki polegajacej na upowaznieniu Zarzadu do dokonania jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zakladowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego, jest potrzeba zapewnienia Spoétce: i)
mozliwosci realizacji programu motywacyjnego w drodze emisji akcji serii H, ii) mozliwosci pozyskiwania $rodkéw
finansowych niezbednych do dalszego rozwoju Spétki w drodze emisji akcji serii |.

2. Umozliwienie Spotce emitowania akcji dedykowanych do programu motywacyjnego poprzez wykorzystanie kapitatu
docelowego pozwala na elastyczng i sprawng realizacje celéw tego programu (zwigzania ze Spdtka badz z jedna z jej
spotek zaleznych osob kluczowych dla rozwoju Spétki badz jej spdtek zaleznych oraz wyzwolenia motywacji i potencjatu
twdrczego tych osdb, w celu wzrostu wartosci Spdtki). Rownoczesnie zapewnienie Zarzadowi mozliwosci emitowania
akcji bez konieczno$ci uzyskiwania kazdorazowej zgody Walnego Zgromadzenia obniza ryzyko braku realizacji przez
Spotke zobowigzan wynikajacych z programu motywacyjnego, a tym samym podnosi atrakcyjno$é programu i jego
odziatywanie motywacyjne. Regulamin programu motywacyjnego ustali Rada Nadzorcza Spotki. Podstawowe zasady
programu motywacyjnego zostaty opisane w §3 niniejszej uchwaty.

3. W zakresie drugiego celu wprowadzenia kapitatu docelowego nalezy wskazaé, ze po wprowadzeniu proponowanych
zmian, Zarzad Spdtki bedzie mogt efektywnie dziata w celu pozyskania dla Spétki srodkow finansowych w warunkach
szybko zmieniajacych sie realibw gospodarczych, co jest szczegolnie istotne z uwagi na profil dziatalno$ci Spotki.
Korzystajac z uzyskanych uprawnien, Zarzad, w razie zaistnienia takiej potrzeby, bedzie w stanie sprawnie i efektywnie
przeprowadza¢ emisje akcji, co przyczyni sie do poprawy mozliwosci pozyskania kapitatu i obnizenia kosztéw emisji.
Zarzad bedzie mégt dostosowaé wielkosé i moment emisji do warunkéw rynkowych i biezacych potrzeb Spétki w zakresie
finansowania kapitatu obrotowego, realizowanych inwestycji czy innych celow.



§3
Podstawowe zasady programu motywacyjnego

Czas Trwania Programu Motywacyjnego

Spotka ustanawia Program Motywacyjny na okres trzech lat obowigzywania upowaznienia Zarzadu do podwyZzszania kapitatu
zakfadowego w ramach kapitafu docelowego na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 kwietnia 2018
r. (,Okres Trwania Programu’).
Z uwzglednieniem zasad i warunkow okreslonych w uchwale, szczegétowe zasady i warunki realizacji Programu Motywacyjnego, w
tym warunki od ktérych uzalezniona bedzie mozliwos¢ objecia akcji zwykfych na okaziciela serii H przez uczestnikow Programu
Motywacyjnego zostang okreslone w regulaminie Programu Motywacyjnego (,Regulamin’), ktéry zostanie uchwalony przez Rade
Nadzorczg Spotki.

Liczba Akcji, podziaf na Transze. Warranty.
W ramach Programu Motywacyjnego Spétka wyemituje do 10% liczby akcji zwykiych serii od A do G, {j. nie wigcej niz 349.000 sztuk
akcji zwykiych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje serii H’). Akcje Serii H emitowane
bedg w drodze realizacji uchwaty o podwyzszeniu kapitatu w ramach kapitatu docelowego.
Podstawowe zasady Programu Motywacyjnego sq nastepujgce:

a) W ramach maksymalnej liczby Akcji serii H okre$lonej w ust. 1 powyzej ustala sie dwie transze Akcji serii H: Transze | i
Transze Il.

b)  Liczbe Akcji serii H emitowang w ramach Transzy | stanowi catkowita liczba Akcji serii H pomniejszona o liczbe tych akgji
wyemitowanych w ramach Transzy II;

¢) wramach Transzy Il moze zosta¢ wyemitowane nie wigcej niz 10% maksymalnej liczby Akcji serii H, ti. do 34.900 sztuk
Akcji serii H;

d) w Transzy | jest utworzona rezerwowa pula Akcji serii H, w wysokosci 10% liczby Akcji serii H o wielko$ci: do 34.900 Akcji
serii H. (,Pula Rezerwowa’);

e) Zasady przyznawania Akcji serii H z Puli Rezerwowej zostang okre$lone w Regulaminie.

) Emitowanie Akcji serii H moze by¢ poprzedzane emitowaniem warrantéw subskrypcyjnych. Spétka moze wyemitowac do
349.000 (trzysta czterdziesci dziewig¢ tysiecy) sztuk warrantéw subskrypcyjnych, kazdy z prawem do objecia jednej Akcji
serii H (,Warranty’). Zasady przyznawania Warrantow w ramach danej Transzy i w danym roku obowigzywania Programu
Motywacyjnego sg analogiczne jak ustalone dla Akcji serii H. O stosowaniu Warrantéw w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego bedzie kazdorazowo decydowa¢ Rada Nadzorcza.

Uczestnicy Programu Motywacyjnego
Osobami uprawnionymi do udziafu w Programie Motywacyjnym sg cztonkowie Zarzadu Spétki lub zarzadéw podmiotéw z grupy
kapitatowej Spotki, lub inne — uznane przez Zarzad za zgodq Rady Nadzorczej za kluczowe dla dziatalno$ci Spétki lub jej grupy
kapitatowej - osoby bedace stronami zawartej ze Spotkq lub spotkq z jej grupy kapitatowej umowy o prace lub innej umowy, na
podstawie ktérej dana osoba $wiadczy prace lub ustugi (,Uczestnicy Programu’). taczna liczba Uczestnikow Programu nie bedzie
wigksza niz 149 oséb.
W Okresie Trwania Programu Uczestnikom Programu bedzie przystugiwato prawo do objecia Akcji serii H po cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej tych akcji tj. 0,10 zf (dziesiec groszy)
Terminy objecia Akcji serii H oraz czasowe ograniczenie ich zbywalnosci (,lock-up’), a w przypadku, kiedy emitowane bedq Warranty,
terminy wykonania praw z Warrantéw, okreslane bedg kazdorazowo w umowach objecia Akcji serii H i odpowiednio w warunkach
emisji Warrantow, w kazdym razie terminu te nie bedgq wykraczac¢ poza Okres Trwania Programu.
Kazdemu z Uczestnikéw Programu w terminie 14 (czternastu) dni od daty podjecia uchwaty Rady Nadzorczej Spétki o przyjeciu
Regulaminu, zostanie ztozona oferta zawarcia ze Spotkq umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym (,Umowa o
Uczestnictwo’). Umowy o Uczestnictwo z cztonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spétki Rada Nadzorcza, ktéra moze uchwatg
upowaznic cztonka Rady Nadzorczej do podpisywania takich uméw w imieniu Rady. Umowy o Uczestnictwo z kolejnymi Uczestnikami
mogq by¢ zawierane do korica Okresu Trwania Programu.
Kazdy z Uczestnikow Programu uzyska uprawnienie do objecia Warrantéw, a nastepnie odpowiadajgcej im liczby Akcji, lub
bezposrednio Akcji serii H z pominigciem emisji Warrantéw pod warunkiem spetnienia przestanek wskazanych szczegotowo w
Regulaminie (,Warunki Przyznania’).
Warunki Przyznania dla Transzy | bedg sie opieraty o znormalizowany poziom EBITDA Grupy kapitatowej Spotki, przy uwzglednieniu
poziomu dfugu netto, zgodnie z regutg ustalong szczegdfowo w Regulaminie. Ponizsza tabela ilustracyjnie prezentuje poziom EBITDA
oraz liczbe Akcji serii H/Warrantow ktdre bedgq zaoferowane Uczestnikom Programu w ramach Transzy |, przy zatozeniu maksymalnej
dopuszczalnej liczby Akcji serii H.



8.

10.

Przydziat Akgji serii H/

EBITDA Warrantéw
(PLN'000) %

Min. Max Przedzial Total w kapitale
1000 17 460 17 460 0,5%
1000 2600 44800 62260 1,8%
2 600 3100 14000 76260 2,1%
3100 3500 11200 87460 2,4%
3500 4000 14000 101460 2,8%
4000 4500 16000 117460 3,3%
4500 4900 12800 130260 3,6%
4900 5400 16000 146260 4,0%
5400 5800 12800 159060 4,4%
5800 6300 16000 175060 4,8%
6300 6700 12800 187860 5,1%
6700 7200 16000 203860 5,5%
7200 7 600 16800 220660 5,9%
7 600 8100 21000 241660 6,5%
8100 8500 16800 258460 6,9%
8500 9000 21000 279460 7,4%
9000 9500 21000 300460 7,9%
9500 9900 16800 317260 8,3%
9900 10400 21000 338260 8,8%
10400 10800 16800 349000 9,1%
10800 11300 21000 349000 9,1%
11300 11700 16800 349000 9,1%
11700 12 200 21000 349000 9,1%

Warunki Przyznania Transzy Il bedg sig opierafy o kryteria jako$ciowe zwigzane z realizacjg projektow w obszarze ubezpieczeri oraz
innych projektéw rozwojowych prowadzonych przez Spétke ktére to kryteria zostang ustalone przez Rade Nadzorczgq we wspétpracy
Z Zarzgdem.
Na zasadach okre$lonych w Regulaminie Rada Nadzorcza zobligowana bedzie przeprowadzac testy spetnienia sie Warunkow
Przyznania. Kazdy test zostanie przeprowadzony w terminie jednego miesigca od daty wydania opinii biegtego rewidenta o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za dany rok obrotowy trwania Programu Motywacyjnego. Przyznanie
Warrantow/Akcji serii H moze zosta¢ dokonane wytacznie w przypadku spetnienia sie Warunkéw Przyznania.
Na warunkach okreslonych w Regulaminie Rada Nadzorcza bedzie tworzyc, prowadzi¢ i na biezgco aktualizowac liste Uczestnikéw
Programu, z ktérymi zawarto Umowy Uczestnictwa. W szczegdlno$ci taka lista bedzie okrelac liczbe Warrantéw/Akcji serii H
przyznang kazdemu z Uczestnikow.

Obejmowanie Warrantow/ Akcji Serii H
W zwigzku z realizacjq Programu, Zarzad — w stosunku do Uczestnikow Programu innych niz cztonkowie Zarzadu oraz Rada
Nadzorcza — w stosunku do arzadu, bedg kierowac oferty objecia Warrantéw lub Akcji serii H (,Oferta”). Uczestnik Programu bedzie
magt objg¢ Warranty lub bezposrednio Akcje serii H poprzez ztozenie odpowiedzi na Oferte (,0dpowiedz na Oferte”). Szczegdtowe
postanowienia dotyczace skfadania Ofert oraz sposobu Odpowiedzi na Oferte bedzie zawiera¢ Regulamin.
Warranty bedq emitowanie nieodpfatnie. Objecie Akcji serii H przez Uczestnikéw Programu wymaga opfacenia gotéwkg ceny
emisyjnej Akcji Serii H, oraz ztozenia prawidtowo wypetnionego o$wiadczenia o objeciu Akcji serii H na formularzu przygotowanym
przez Spotke w trybie art. 451 Kodeksu spdtek handlowych. Zasady i sposéb objecia Akcji serii H oraz skutki jego niewykonania,
opisane zostang szczeg6towo w Regulaminie.



3. O$wiadczenie o objeciu Akcji moze zosta¢ ztozone w terminie okreslonym w Ofercie, termin ten bedzie uzalezniony od dlugosci
Okresu Trwania Programu.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje pisemng opinie Zarzadu Spdtki: i) uzasadniajaca powody przyznania
Zarzadowi za zgodq Rady Nadzorczej mozliwo$ci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w cze$ci: prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, ii) uzasadniajacq powody przyznania Zarzadowi za zgodg Rady
Nadzorczej mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catoéci lub w czesci: prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu docelowego, oraz iii) okres$lajacg sposdb ustalenia ceny emisyjnej ww. akcji
i warrantéw. Zarzad przedstawit nastepujaca opinie w tym zakresie, ktorg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w petni
podziela:

Opinia Zarzadu Comperia.pl S.A. zdnia ___ 2018 .

W sprawie pozbawiania akcjonariuszy prawa poboru akcji dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego.

Niniejsza opinia Zarzadu Comperia.pl S.A. zostata sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu spotek
handlowych.

Na dzien 6 kwietnia 2018 r. zwotano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Comperia.pl S.A. (,Spétka”). Zgodnie z
proponowanym porzadkiem obrad przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia bedzie m.in. powziecie uchwaty w przedmiocie
zmiany statutu Spotki, polegajacej na upowaznieniu Zarzadu do dokonania jednego lub kilku kolejnych podwyzszer kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela o tacznej warto$ci nominalnej
nie wiekszej niz 60.939,70 zt (szes¢dziesiat tysiecy dziewigcset trzydziesci dziewie ztotych i siedemdziesiat groszy). Celem
proponowanej zmiany jest wyposazenie Zarzadu w mozliwo$¢ emitowania akcji w celu realizacji programu motywacyjnego
oraz w celu dodatkowego pozyskiwania dla Spotki kapitatu. Powyzsza zmiana pozwoli Spétce z jednej strony zaproponowaé
osobom kluczowym dla dalszego rozwoju Spotki badz jej spétek zaleznych atrakcyjny instrument dodatkowego wynagradzania,
z drugiej pozwoli lepiej dostosowac sie do zmieniajacych sie realidw gospodarczych, umozliwiajac sprawne i elastyczne
proponowanie akcji Spétki szerokiemu kregowi inwestorow.

Do statutu zostanie wprowadzony zapis uprawniajacy Zarzad, po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, do podjecia
decyzji o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji i/lub warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu docelowego. Zapis ten jest niezbedny do wykorzystania
mozliwo$ci podwyZzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego do realizacji powyzej przedstawionych celéw
wprowadzenia kapitatu docelowego. Po pierwsze bowiem Spdtka winna mie¢ mozliwo$¢ oferowania akcji uczestnikom
programu motywacyjnego w zalezno$ci od zamiaru uzyskania efektu motywacyjnego w stosunku do poszczegdlnych
kluczowych dla Spotki badz jej spdtek zaleznych osob, a nie w zaleznosci od tego czy i ile akcji Spétki dotychczasowo posiada
dany uczestnik programu motywacyjnego. Po drugie mozliwo$¢ elastycznego budowania kregu adresatéw ofert akcji utatwi
skuteczne poszukiwanie mozliwo$ci pozyskania kapitatu w sposéb zgodny ze strategig Spotki, ktdra zaktada optymalizacie i
dywersyfikacje zrédet pozyskiwania $rodkéw finansowych, w tym kapitatu koniecznego do przeprowadzenia inwestycji
niezbednych do dalszego rozwoju Spotki. Efektywne wykorzystanie takiej mozliwosci wymaga nadania Zarzadowi,
przygotowujacemu proces emisji i prowadzacemu negocjacje z inwestorami, powyzszych uprawnien. Wymog uzyskania
uprzedniej zgody Rady Nadzorczej na pozbawianie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru zapewnia ochrone praw
tych ostatnich, jest w interesie Spétki i nie jest sprzeczne z prawami akcjonariuszy. Powyzsze uwagi odpowiednio dotyczg
takze pozbawienia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Zarzad bedzie uprawniony do ustalenia, za zgodg Rady Nadzorczej, ceny emisyjnej akcji. Skuteczne przeprowadzanie emisji
oraz osigganie w mozliwie najwyzszym stopniu celéw tychze emisji wymaga dostosowania ceny emisyjnej do kilku czynnikdw,
w tym m.in. do oczekiwan uczestnikéw programu motywacyjnego, do popytu na akcje, aktuainej koniunktury na rynkach
finansowych, oczekiwan inwestordw, strategii Spotki. Zarzad, jako bezposrednio odpowiedzialny za przygotowanie emisji



powinien dysponowa¢ prawem ustalania ceny emisyjnej akcji, co umozliwi mu maksymalizacje efektéw oczekiwanych w
stosunku do emisji akcji, sprawne prowadzenie negocjacji z uczestnikami programu motywacyjnego lub inwestorami. Ponadto
mozliwos¢ elastycznego ksztattowania ceny emisyjnej skroci czas subskrypcji i obnizy koszty pozyskania kapitatu.

W odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego cena emisyjna zostanie ustalona w regulaminie programu
motywacyjnego, przyjetym w Spoice. Jej wysokos¢ uwzgledniaé bedzie potrzebe osiagniecia efektu motywacyjnego —
umozliwienie beneficjentom programu obejmowanie akcji po cenie emisyjnej premiujgcej uczestnikdw programu w miare
wzrostu wartosci Spotki. W odniesieniu do pozostatych akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego cena emisyjna akcji
bedzie ustalana w odniesieniu do wartosci rynkowej akcji, ustalanej w odniesieniu do kursow akcji lub przy zastosowaniu metod
badania popytu (w tym budowy ksiegi popytu), lub tez przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych uznanymi metodami
wyceny instrumentow finansowych. Nastepnie tak ustalona wartos¢ rynkowa akcji moze by¢ dyskontowana w celu zachecenia
okreslonych inwestoréw do wzigcia udziatu w subskrypcji akgji.

Cena emisyjna warrantow subskrypcyjnych (w tym réwniez ich nieodptatna emisja) zostanie okre$lona majac na wzgledzie jak
najwieksza efektywno$¢ programu motywacyjnego.

Realizacja celéw inwestycyjnych a takze strategia Spotki wymagajq zapewnienia mozliwosci efektywnego procesu emitowania
akcji, co Spdtka moze osiggnac poprzez emisje akcji w ramach kapitatu docelowego.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spotki
przewidujacej upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z
mozliwo$cig emitowania warrantéw subskrypcyjnych i wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy
po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, zmiana statutu Spdtki wymaga wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego.



