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I. List Zarzadu do Akcjonariuszy Comperia.pl S.A.

Warszawa, 14.02.2013 r.

Szanowni Panstwo,

Zapraszamy do analizy zatgqczonego ponizej raportu za IV kwartat
2012 roku. Przedstawione w nim wartosci potwierdzajg utrzymywanie sie
Spotki w silnym trendzie wzrostowym, pomimo wcigz trudnego otoczenia
prowadzenia biznesu.

W ostatnich miesigcach ubiegtego roku poczynilismy wiele wysitkow
w kierunku zrealizowania nowej emisji akcji. Jej podstawowym celem
miato by¢ sfinansowanie rozwoju sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych
faczacych model online i offline. Pomyst zostat zaprezentowany podczas
szeregu indywidualnych spotkan przedstawicielom instytucji rynku
finansowego i spotkat sie z duzym zainteresowaniem. W efekcie Spoétka
nawigzata wiele nowych relacji i, co wazniejsze, uzyskata finansowanie
niezbedne do utrzymania dynamicznego wzrostu. To wydarzenie
poczytujemy jako bardzo duzy sukces i uznanie dla Comperia.pl S.A..

Wierzymy, zZe realizowane przez Spoétke w kolejnych kwartatach
projekty przyczynig sie do wzrostu skali dziatania Comperia.pl S.A., co
znajdzie odzwierciedlenie we wzroscie wartosci akciji.

Z powazaniem

Zarzad Comperia.pl
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II. Wybrane dane finansowe

Najwazniejsze dane finansowe Spoéftki prezentuje ponizsza tabela.

Wybrane dane finansowe - rachunek zyskow i strat

cztery
IV kwartat 2011 | cztery kwartaty kwartaty
od 1.10.2011 narastajaco narastajaco
do 31.12.2011 od 1.01.2012 od 1.01.2011

do 31.12.2012 do 31.12.2011

Wybrane dane finansowe (w ziotych) [ IV kwartat 2012
z rachunku zyskow i strat

od 1.10.2012
do 31.12.2012

Przychody netto ze sprzedazy 2 183 052 1872477 6 861 703 3917 982
711 491 862 586 1479 622 1 301 916
Zysk/Strata na sprzedazy
Zysk/Strata na dziatlalnosci 818 723 864 297 1815877 1 304 553
operacyjnej
Zysk/Strata na dziatlalnosci 806 870 880 175 1 807 694 1 314 953
gospodarczej
Amortyzacja 413 054 89 442 879 214 202 863
1231777 969 617 2 695 091 1533417
EBITDA
806 870 880 175 1 807 694 1 314 953
Zysk/Strata brutto
683 100 880 175 1572501 1191 770
2Zysk/Strata netto

Wybrane dane finansowe - bilans

Wybrane dane finansowe (w ztotych)
z bilansu

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

Aktywa trwate 2 388 362 491 054
Rzeczowe aktywa trwate 72 481 42 104
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Aktywa obrotowe 3622 928 2 718 815
Naleznosci krétkoterminowe 1129 164 1 243 488
Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 267 447 416 927
Kapitat wiasny 4 036 263 2 437 441 <+
Zobowiazania diugoterminowe 0 0 g
Zobowiazania krétkoterminowe 1872 790 758 381 %
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III. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktoére
miaty wptlyw na osiagniete wyniki finansowe

Zrealizowane w IV kwartale 2012 roku wyniki finansowe sg zgodne z
zatozeniami Zarzadu. Osiggniete w tym okresie przychody netto ze
sprzedazy oraz wynik EBITDA byty istotnie wyzsze od wartosci
osiggnietych w analogicznym okresie rok wczesniej. Wartos¢ zysku netto
osiggnieta w IV kwartale 2012 roku byta nizsza od wartosci osiggnietej w
analogicznym okresie rok wczesniej z uwagi na istotny wzrost amortyzacji
projektow uruchamianych przez Spétke.

Przychody netto ze sprzedazy, zysk netto, EBITDA poréwnawczo za
czwarty kwartat 2012 roku oraz za czwarty kwartat 2011 oku.

2500000
2000000
1500000 -
WiV Q2012
1000000 - mIvVQa 2011
500000 -
O -
przychody netto zysk netto EBITDA

Przychody Spotki za IV kwartat w ujeciu rok do roku wzrosty o 16%,
zysk netto spadt o 229%, natomiast EBITDA wzrosta o 27%.
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Przychody netto ze sprzedazy, zysk netto, EBITDA poréwnawczo za cztery
kwartaty roku 2012 oraz roku 2011
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Z kolei wynik osiggniety narastajaco za cztery kwartaty roku 2012 jest
lepszy od wynikdw osiggnietych w roku 2011. Porédwnujac wyniki
narastajgco za cztery kwartaty Spoétka zanotowata wzrost przychodoéw
ze sprzedazy o 75%, wzrost zysku netto o 31%, wzrost EBITDA o
75%.

Otoczenie rynkowe w IV kwartale 2012 roku nie ulegto poprawie w
poréwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej. Spoétce sprzyja z kolei
rosngca popularnos$¢ posiadanych portali oraz wzrost skfonnosci Polakdéw
do korzystania z internetu w zakresie poszukiwania produktéw
finansowych i ubezpieczeniowych. Spdétka notuje wzrost gtdwnie dzieki
zwiekszaniu skali dziatania dziatajac wcigz w utrudnionych warunkach
rynkowych.
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IV. Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

a/ sekcja poréwnywania ubezpieczen

W IV kwartale 2012 roku Spétka rozwijata sprzedaz produktéw
ubezpieczeniowych online oraz rozpoczeta prace projektowe nad aplikacjq
umozliwiajqcq realizowanie sprzedazy w pofgczeniu modelu online i offline
za posrednictwem tworzonej sieci agentéw ubezpieczeniowych.

a/ rozwdj programu partnerskiego Comperialead.pl

Program Partnerski Comperialead.pl umozliwia Spdtce generowanie coraz
wiekszych przychoddéw bez koniecznosci zwiekszania zasiegu nalezacych
do Spéitki portali. W IV kwartale stale wzrastata liczba wydawcow stron
internetowych korzystajacych z Comperialead.pl. Miato to wptyw na
rosngcq zdolnos¢ spoétki do zaspokajania popytu instytucji finansowych na
klientow.

¢/ marketing i PR

Prowadzone na styku aktywnosci marketingowej i PR dziatania
spowodowaty dalszy, dynamiczny wzrost ogladalnosci nalezacych do
Spotki portali.

Liczba wizyt internautdw zanotowana w IV kwartale 2012 na portalach
nalezacych do Spotki wyniosta 2 057 006 co oznacza wzrost w porownaniu
do IV kwartatu 2011 roku o 24%.
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V. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle
wynikow zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Wyniki w IV kwartale byly zgodne z oczekiwaniami Zarzadu. Spétka
wykonata bardzo duzy wysitek w kierunku rozwoju istniejacych projektéw
oraz uruchomienia kolejnych. Zarzad nie widzi zagrozenia dla wykonania
przedstawionych w prognoz finansowych na rok 2012 przedstawionych w
rb 40/2012.

Przychody ze sprzedazy za 2012 r. wyniosty 6.861.703 zt, prognoza
6.800.000 zt, wykonanie 100,91%

EBITDA za 2012 r. wyniosta 2.695.091 zt, prognoza 2.600.000 =z,
wykonanie 103,66%

EBIT za 2012 r. wyniost 1.815.877 zt, prognoza 1.700.000 zt, wykonanie
106,82%

Zysk netto za 2012 r. wyniést 1.572.501 zt, prognoza 1.500.000 zi,
wykonanie 104,83%

Zysk netto powiekszony o amortyzacje (CE) za 2012 r. wynidst 2.451.715
zt, prognoza 2.400.000 zt, wykonanie 102,15%

Nalezy zwroci¢ uwage, ze zaprezentowane wyniki finansowe za 2012 r. sq
nieaudytowane, w zwigzku z czym ostateczne wyniki zostang
opublikowane w raporcie rocznym i mogg sie nieznacznie rézni¢ od
wynikéw przedstawionych ww. raporcie kwartalnym.
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VI. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy
kapitalowej Emitenta na ostatni dzien okresu objetego
raportem kwartalnym

Spotka nie posiada podmiotdéw zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej.

VII. Bilans

AKTYWA (w zlotych) e e
Aktywa trwate 2 388 362 491 054
Wartosci niematerialne i prawne 2 298 371 448 949
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 744 300 0
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 554 071 448 949
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 72 481 42 104
1. Srodki trwate 72 481 42 104
a)_ grunty (w tym prawo uzytkowania 0
wieczystego gruntu) 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 0
wodnej 0

c) urzadzenia techniczne i maszyny 72 480 42 104
d) $rodki transportu 0 0
e) inne srodki trwate 0 0
2. Srodki trwate w budowie 0 0
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powiazanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0
Inwestycje diugoterminowe 0 0
. Nieruchomosci 0 0
. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0

- udziaty lub akcje 0 0 O}

- inne papiery wartosciowe 0 0 §

- udzielone pozyczki 0 0 A
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 510 0
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 0
dochodowego 17 510
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa obrotowe 3622 928 2718 815
Zapasy 0 0
1. Materiaty 0 0
2. Pétprodukty i produkty w toku 0 0
3. Produkty gotowe 0 0
4. Towary 0 0
5. Zaliczki na dostawy 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 1129 164 1 243 488
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
. Naleznosci od pozostatych jednostek 1129 164 1243 488
a) z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 1119 181 1242 797
- do 12 miesiecy 1119 181 1242 797
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 0
Swiadczen 0
c) inne 9 984 690
d) dochodzenie na drodze sadowej 0 0
:I Inwestycje krétkoterminowe 267 447 416 927
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 267 447 416 927
a) w jednostkach powiazanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 )
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 267 447 416 927 “_ci
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 14 736 36 927 §
5
w
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- inne $rodki pieniezne 252 711 380 000
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
Y Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 226 316 1 058 398
Aktywa razem 6 011 289 3 209 869
‘ PASYWA (w ziotych) S S eob
A. ‘ Kapitat (fundusz) wlasny 4 036 263 2 437 441
1. ‘ Kapitat (fundusz) podstawowy 135 708 133 595
II. Na!eine,\fvp!aty na kapitat podstawowy 0
(wielko$¢ ujemna) 0
III. ‘ Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV. ‘ Kapitat (fundusz) zapasowy 2 548 928 2 581 096
V. ‘ Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. ‘ Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VIL. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -220 874 -1 469 021
VIII. ‘ Zysk (strata) netto 1572 501 1191 770
IX. OdPisy z”zy§ku netto w ciagu roku obrotowego 0
(wielko$¢ ujemna) 0
B. ‘ Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1 975 026 772 428
i ‘ Rezerwy na zobowiazania 102 236 14 046
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
‘ dochodowego 0 0
‘ IZ);)::;:Lwa na swiadczenia emerytalne i 102 236 14 046
‘ - dlugoterminowa 6 047 1 046
| - krétkoterminowa 96 189 13 000
‘ 3. Pozostate rezerwy 0 0
‘ - dlugoterminowe 0 0
‘ - krétkoterminowe 0 0
II. ‘ Zobowiazania diugoterminowe 0 0
‘ 1. Wobec jednostek powiazanych 0 0
‘ 2. Wobec pozostatych jednostek 0 0
| a) kredyt i pozyczki 0 0
‘ b) z tytutu emisji dtuznych papieréw 0
wartosciowych 0
‘ c) inne zobowiazania finansowe 0 0
‘ d) inne 0 0
III. ‘ Zobowiazania krétkoterminowe 1 872 790 758 381
‘ 1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 —
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie —
wymagalnosci: 0 s
‘ - do 12 miesiecy 0 0 g
w
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‘ - powyzej 12 miesiecy 0 0
‘ b) inne 0 0
‘ 2. Wobec jednostek pozostatych 1 872 790 758 381
‘ a) kredyty i pozyczki 658 154 0
b) z tytulu emisji dluznych papierow 0
wartosciowych 0
‘ c) inne zobowiazania finansowe 0 0
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 593 140 368 751
- do 12 miesiecy 593 140 368 751
‘ - powyzej 12 miesiecy 0 0
‘ e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
‘ f) zobowiazania wekslowe 0 0
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych 316 685
$wiadczen 496 026
‘ h) z tytulu wynagrodzen 123 958 67 647
i) inne 1512 5296
‘ 3. Fundusze specjalne 0 0
Iv. ‘ Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
‘ 1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
‘ 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
‘ - dlugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 0 0
| Pasywa razem 6 011 289 3 209 869
VIII. Rachunek zyskoéw i strat
P za okres za okres za okres za okres
W Ra‘:h“"?lk ek | ?trat by ©01.10.2012-  01.10.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
yszczegolnienie (w ztotych) 34455012 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
- Przychody netto ze sprzedazy ‘
: i zrownane z nimi, w tym: 2 183 052 1872477 6861 703| 3917982
- od jednostek powiazanych \ 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy ‘
produktow 2 183 052 1872477 6861 703| 3917982
Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie - wartosc 0 0
dodatnia, zmniejszenie -
wartosé ujemna) 0 0
Koszt wytworzenia produktéow ‘ 0 0
na wilasne potrzeby jednostki 0 0 QN
Przychody netto ze sprzedazy ‘ 0 0 Ao
towaréw i materiatéw 0 0 e
Koszty dziatalnosci ‘ £
operacyjnej 1471 560 1 009 891 5382082| 2616 065 n
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I. \ Amortyzacja 413 054 89 442 879 214 202 863
II. \ Zuzycie materialow i energii 14 000 24 753 78 121 84 426
III. | Ustugi obce 632 185 508 670 2785220 1313604
IV. | Podatki i optaty, w tym: 92 267 92 497 140 408 202 098
\ - podatek akcyzowy 0 0 0 0
V. \ Wynagrodzenia 286 143 264 242 1 349 664 737 078
Ubezpieczenia spoteczne i
VI- |inne $wiadczenia 13 998 18 622 85 452 49 623
VII. \ Pozostate koszty rodzajowe 19913 11 662 64 003 26 371
VIIL. }Nartoég’: sPrzedanych towarow 0 0
i materiatow 0 0
C ‘ Zysk (strata) ze sprzedazy (A-
. B) 711 491 862 586 1479622 13010916
. ‘ Pozostate przychody
. operacyjne 109 476 2420 338 950 5198
I Zysk ze zbycia niefinansowych 0 0
: aktywow trwatych 0 0
II. |Dotacje 0 0 0 0
. \ Inne przychody operacyjne 109 476 2420 338 950 5198
\ Pozostate koszty operacyjne 2 245 708 2 694 2 561
Strata ze zbycia
niefinansowych aktywow 0 0
trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci 0 0
aktywow niefinansowych 0 0
. \ Inne koszty operacyjne 2 245 708 2 694 2 561
‘ Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej (C+D-E) 818 723 864 297 1815877| 1304553
\ Przychody finansowe -2 574 15 877 5078 26 027
Dywidendy i udziaty w 0 0
zyskach, w tym: 0 0
\ - od jednostek powiazanych 0 0 0 0
 Odsetki, w tym: -2 574 4 622 5078 11 021
\ - od jednostek powiazanych 0 0 0 0
. \ Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci 0 0
inwestycji 0 0
' Inne 0 11 254 0 15 005
| Koszty finansowe 9279 0 13 261 15 627
' Odsetki, w tym: 4 692 0 8 654 15 600
\ - od jednostek powiazanych 0 0 0 0
\ Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci 0 0
inwestycji 0 0
' Inne 4 586 0 4 607 27
‘ Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarczej (F+G-H) 806 870 880 175 1807 694| 1 314 953
Wynik zdarzen 0 0
nadzwyczajnych (3.1.-].I1.) 0 0 o
I. \ Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0] v
II. \ Straty nadzwyczajne 0 0 0 0 g
K. | Zysk (strata) brutto (I+-J) 806 870 880 175 1807694| 1314953 g
w
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L. | Podatek dochodowy 123 770 0 235 193 123 183
Pozostate obowiazkowe

M. zmniejszenia zysku 0 0
(zwiekszenia straty) 0 0
N. \ Zysk (strata) netto (K-L-M) \ 683 100 880 175 1572501| 1191770

IX. Wiladze Spétki, akcjonariat
a. Zarzad Comperia.pl S.A.

1) Bartosz Piotr Michatek — Prezes Zarzadu

Ukonczyt studia wyzsze na kierunku Finanse i Bankowos$¢ w
Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz studia wyzsze na
kierunku Psychologia na Uniwersytecie Warszawskim. Posiada
licencje maklera papieréw wartosciowych.

Doswiadczenie zawodowe:

Comperia.pl (dawniej Serwisy Finansowe Online Sp. z 0.0.) -
(od maja 2007 r. do chwili obecnej) - prezes zarzadu,
udziatowiec,

Noble Bank (listopad 2006 r. — maj 2007 r.) — private banker,

Open Finance (kwiecien 2004 r. - listopad 2006 r.) — doradca
finansowy, kierownik oddziatu,

Expander (listopad 2003 r. - marzec 2004 r.) - doradca
finansowy

2) Karol Wilczko — Wiceprezes Zarzadu

Ukonczyt studia wyzsze na kierunku Finanse i Bankowos$¢ w
Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie; posiada dyplom
ukonczenia kursu poswieconego zarzadzaniu finansami w
firmie na Uniwersytecie Northwestern - School of Continuing
Studies, Chicago

Doswiadczenie zawodowe:

Comperia.pl (dawniej Serwisy Finansowe Online Sp. z 0.0.) -
(od maja 2007 r. do chwili obecnej) - czionek zarzadu,
udziatowiec,

Noble Bank (listopad 2006 r. — maj 2007 r.) - private banker,
kierownik oddziatu,
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Open Finance (listopad 2004 r. - czerwiec 2006 r.) — doradca
finansowy, kierownik oddziatu,

Raiffeisen Bank Polska S.A. (marzec 2004 r. - listopad 2004
r.) — corporate dealer

b. Rada Nadzorcza Comperia.pl S.A.

1) Derek Alexander Christopher - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

2) Marek Dojnow - Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej
3) Anna Michatek

4) Grzegorz Wojdyga

5) Pawet Cylkowski

c. Akcjonariat Comperia.pl S.A.

Na dzien publikacji raportu kapitat Spotki wynosi 135 708,40 zt i dzieli sie na
1 047 420 akcji serii A (akcje imienne uprzywilejowane w gtosach 2 do 1),
43 000 akcji serii A (akcje na okaziciela), 124 080 akcji serii B (akcje na
okaziciela), 121 450 akcji serii C (akcje na okaziciela) oraz 21 134 akcji serii D
(akcje na okaziciela) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Ponizsza tabela nie uwzglednia warrantéw w zwigzku z funkcjonujacym
programem opcyjnym (w sumie 18 402 akgji).

_ seria akgcji

A udziat
A (GE) udziat w w
(imienne) | okaziciela) SUMA kapitale gtosach

Talnet Holding
Limited 345 000 0| 6239 0 0 351 239| 25,88% | 28,96%

Fidea (Cyprus)
Holding Limited 331 000 0| 50985 0 0 336 985| 24,83%(27,78%

Bartosz Michatek 188 210 19 000 24 290 0 0 231 500] 17,06%(17,46%
Karol Wilczko 183 210 24 000 18 790 0 0 226 000| 16,65%(17,02%

Pozostali 0 0 0f 121 450) 21134 211 360] 15,58% | 8,79%
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X. Opis dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spoétki opiera sie na prowadzeniu portali internetowych o tematyce
finansowej, a w szczegolnosci poréwnywarki instrumentéw finansowych
umieszczonej pod adresem: www.comperia.pl. Portale nalezace do Spétki:

www.comperia.pl — pierwsza w Polsce poréwnywarka finansowa

Porownywarka codziennie analizuje i aktualizuje oferty ponad 1.500 produktéw
finansowych: kredytow i inwestycji. Aktualnie comperia.pl porownuje kredyty
hipoteczne, gotéwkowe, samochodowe, pozyczki hipoteczne, karty kredytowe,
konta osobiste i oszczednosciowe, lokaty terminowe oraz produkty
strukturyzowane, fundusze inwestycyjne, fundusze emerytalne oraz oferty z
zakresu leasingu. Ponadto autorzy przygotowuja liczne artykuty, raporty,
rankingi, poradniki, komentarze analizujgce dostepne na rynku produkty
finansowe. Na portalu umieszczane sg réwniez wywiady z waznymi
osobistosciami $wiata biznesu. Na portalu prezentowane sa informacje
gospodarcze majace wptyw na portfele kredytéw i inwestoréw.

www.ehipoteka.com - pierwsza w Polsce internetowa wyszukiwarka
kredytow hipotecznych. Portal dostarcza internautom wiedzy o kredytach
hipotecznych. Wyszukiwarka kredytowa pozwala szybko i precyzyjnie
wyszukaé najlepsze oferty kredytowe m.in. dla sfinansowania zakupu
mieszkania czy skonsolidowania posiadanych zadtuzen. Na portalu mozna
dowiedzie¢ sie jak przebiega proces uzyskania kredytu od ztozenia
wniosku do chwili wypfaty pieniedzy, uzyskac¢ doktadng liste dokumentéw
wymaganych przez dany bank dla wybranego celu kredytowania oraz
dokona¢ szacunkowej oceny zdolnosci kredytowej.

www.banki.pl - portal poswiecony tematyce finansowej

Banki.pl to portal poswiecony tematyce finansowej, skierowany zaréwno do
klientéw indywidualnych, jak i firm. Na stronie znajdujq sie wyszukiwarki:
bankéw, bankomatéw i doradcéw finansowych. Ponadto na portalu prezentowane
sq informacje prasowe dotyczace bankdéw, towarzystw funduszy inwestycyjnych,
firm leasingowych i doradztwa finansowego. Umieszczone na stronie kalkulatory
finansowe pozwalajq internautom obliczy¢ m.in.: maksymalng wysokos¢ kredytu,
raty kredytu, bezpieczng kwote kredytu, =zalegtosci podatkowe i odsetki,
wysokos¢ sktadki ZUS, wynagrodzenie na okres urlopu, ryczatt samochodowy i
inne.
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www.autoa.pl - portal finansowy poswiecony rynkowi
motoryzacyjnemu
Na portalu znajduje sie porownywarka kredytow samochodowych. Autorzy na
biezaco $ledzg rynek samochodowy oraz prezentujg rézne sposoby finansowania
zakupu samochodu. Ponadto portal zawiera baze kilkudziesieciu tysiecy ofert
sprzedazy samochododw.

www.kontoteka.pl - portal finansowy poswiecony rachunkom
bankowym
Na stronach portalu znajduje sie poréwnywarka kont osobistych i
oszczednosciowych oferowanych klientom indywidualnym.

www.comperialead.pl - witryna odpowiedzialna za obstuge
partnerow Comperii w ramach programu partnerskiego comperialead

Portale internetowe prowadzone przez Spétke majg na celu dostarczanie
internautom tresci o charakterze poradnikowym z zakresu finanséw osobistych,
narzedzi do podejmowania decyzji finansowych, pomoc w wyborze najlepszych
produktéw finansowych oraz informacji umozliwiajagcych korzystanie z ofert
instytucji finansowych. Spoétka posiada witasng redakcje oraz dziat analiz.
Systematycznie buduje bazy danych o ofercie instytucji finansowych dla klientéw
indywidualnych i firm oraz dokonuje na tej podstawie analiz na potrzeby mediow.

Grupe docelowg portali internetowych posiadanych przez Spoétke stanowig
wszystkie osoby korzystajace z ustug bankowosci i szerzej - produktow
finansowych, majace dostep do sieci Internet. Wedtug danych prezentowanych w
raporcie strategicznym IAB Polska INTERNET 2010 liczba internautéw w Polsce w
2010 r. szacowana jest na 15,8 mIn osob. Z kolei wedtug danych GUS w 2010 r.
63% polskich gospodarstw domowych miato dostep do Internetu.

XI. Strategia rozwoju

Strategia na lata 2013-2014 polega¢ bedzie na rozwoju sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych w modelu online i offline oraz na rozwoju sprzedazy
produktéw bankowych w obecnie funkcjonujacej formule.

W zakresie rozwoju sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych Comperia.pl
koncentruje sie na budowie wlasnej sieci sprzedazy jednak nie wyklucza
przejecia juz funkcjonujacej sieci. Agenci ubezpieczeniowi wspodtpracujacy z
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Comperia.pl S.A. beda odpowiedzialni za obstuge klientéw pozyskiwanych przez
Comperia.pl S.A. online natomiast sklonnych do zawierania umoédw
ubezpieczeniowych offline.

W zakresie rozwoju sprzedazy produktow bankowych Comperia.pl pozostanie
przy dotychczas funkcjonujacej formule, w ramach ktérej za obstuge
pozyskiwanych online klientéw sg odpowiedzialne firmy zewnetrzne. Comperia.pl
skoncentruje sie na zwiekszaniu skali dziatania oraz dostosowaniu
funkcjonujacych projektow do wymagan silnie rosngcego rynku mobile.

XII. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem sytuacji ekonomicznej
w Polsce
Popyt na ustugi $wiadczone przez Comperia.pl w pewnym stopniu zalezy od
0ogolnej koniunktury gospodarczej w Polsce. Na przychody ze sprzedazy oraz
wynik  finansowy Emitenta najwiekszy wpltyw maja takie czynniki
makroekonomiczne jak: tempo wzrostu PKB, zmiana poziomu wynagrodzen,
poziom inflacji, poziom stop procentowych. Niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna moze wptyng¢é na zmniejszenie sktonnosci do zakupu
instrumentow finansowych, co moze negatywnie wptyngé na popyt na
instrumenty finansowe promowane przez Spoétke, a tym samym niekorzystnie
wptynac na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z koniunkturg na rynku kredytowym

Popyt na ustugi $wiadczone przez Comperia.pl uzalezniony jest od koniunktury
na rynku kredytowym, w tym w szczegdlnosci na rynku kredytédw hipotecznych
dla o0sob fizycznych. W okresach gorszej koniunktury instytucje finansowe, klienci
Spétki ograniczajg wydatki na promocje, co wptywa na pogorszenie wynikow
finansowych Spotki. Bardziej restrykcyjna polityka kredytowa przektada sie na
nizszg skuteczno$¢ ustug S$wiadczonych przez Emitenta, co réwniez moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikow finansowych Emitenta. Ponadto spadek
popytu na kredyty, a takze inne instrumenty finansowe zmniejsza skutecznos¢
dziatan Spétki, doprowadzajac do gorszych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane 2z popularnoscia i dostepnoscia do
Internetu
Comperia.pl koncentruje swojg dziatalnos$¢ w sieci Internet. Dalsze
funkcjonowanie tego medium jest podstawowym warunkiem dla dalszej
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dziatalnosci Spotki. Wzrost popularnosci i dostepnosci Internetu przekfada sie na
zwiekszenie nakfadow przedsiebiorstw na reklame w tym medium.

Perspektywy rozwoju polskiego rynku reklamy w Internecie s optymistyczne.
Zgodnie z raportem IAB AdEx z 2012 r. warto$¢ rynku reklamy internetowej w
2011 r. wyniosta prawie 1,95 mld zt i byla wyzsza o 22% od wartosci z roku
2010. Perspektywy rozwoju polskiego rynku reklamy w Internecie sq
optymistyczne. Wedtug raportu strategicznego IAB Polska INTERNET 2011
wydatki na reklame online w 2012 r. mogq przekroczy¢ 2,3 mid zt, zas w ciggu
kolejnych dwdch lat 3 mld zt. Wydaje sie niezwykle mato prawdopodobne, by w
najblizszych latach popularno$é lub dostepnos¢ Internetu miata zmalec¢ a rynek
reklamy internetowej znacznie zmniejszyt swojg dynamike wzrostu, choé nie
mozna catkowicie wykluczy¢ takiej mozliwosci. Spadek popularnosci lub
dostepnosci do Internetu i zwigzany z tym spadek naktadow na reklame w tym
medium bedzie miat negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmiang formuty funkcjonowania
wyszukiwarki Google
Rynek polskich wyszukiwarek internetowych jest zdominowany przez Google
(wedtug dostepnych szacunkéw 95% wyszukiwan jest generowanych witasnie
przez Google). Ruch internetowy generowany przez comperia.pl oraz portale
posiadane przez Spotke w przewazajacej mierze pochodzi z wyszukiwarki Google.
Istotna zmiana formuty funkcjonowania wyszukiwarki Google moze mie¢ wptyw
na ilos¢ ruchu trafiajgcego do portali posiadanych przez Spétke, co w sposdb
naturalny przektada sie na kondycje Spotki.

Comperia.pl stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez zwiekszenie liczby portali
posiadanych przez Spoétke, dziatania marketingowe i PR w celu zwiekszenia
rozpoznawalnosci marki Comperia oraz rozwdj programu partnerskiego
Comperialead.pl. Wieksza liczba portali obniza wrazliwo$¢ ruchu generowanego
przez wszystkie portale na zmiany formuty wyszukiwarki Google. Bardziej
rozpoznawalna marka skutkuje wiekszg liczbg wejs¢ bezposrednich na strony
portalu. Generowanie sprzedazy z udziatem programu partnerskiego zmniejsza
wptyw ruchu na portalach posiadanych przez Spoétke na przychody ze sprzedazy.

Ryzyko zwiagzane z konkurencja
Comperia.pl dziata w segmencie reklamy efektywnosciowej na rynku reklamy
internetowej branzy finansowej. Dynamiczny rozwdj istniejacych poréwnywarek
finansowych lub powstanie nowych oraz rozwdj programoéw partnerskich duzych
podmiotéw moze negatywnie odbi¢ sie na ogladalnosci portali posiadanych przez
Spoétke oraz doprowadzi¢ do przejecia klientéw obstugiwanych przez Spoétke, co
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negatywnie przetozy sie na wyniki finansowe. Obecnie gtéwng konkurencjg
wobec spétki s poréownywarki finansowe ebroker.pl oraz totalmoney.pl jak
réwniez programy partnerskie bankier.pl i money.pl. Zarzad szacuje, ze udziat
Spétki w tak zdefiniowanym segmencie w 2012 r. wyniesie ok. 8%.

Spétka podejmuje szereg dziatan, majacych na celu wyprzedzenie konkurencji.
Dynamiczny wzrost popularnosci posiadanych portali przektadajacy sie na wyniki
finansowe osiggane w 2010 r. i 2011 r. wskazuje, iz realizowana przez zarzad
strategia rozwoju pozwala efektywnie walczyé z konkurencjg. Dalszy wzrost skali
dziatania umacnia pozycje konkurencyjnag Spétki i zmniejsza szanse na skuteczne
wejscie na rynek nowej konkurencji.

Ryzyko zmiany przepisow prawa w tym przepisow prawa
podatkowego
Regulacje prawne w Polsce, a w szczegdlnosci polski system podatkowy, ulegajg
ciagglym zmianom. Niektore przepisy podatkowe nie zostaty sformutowane w
sposOb dostatecznie precyzyjny. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg
czestym zmianom, a praktyka organdéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w
sferze opodatkowania, sq w dalszym ciggu niejednolite. Zachodzi koniecznos¢
ponoszenia kosztédw monitoringu zmian legislacyjnych oraz dostosowywania
dziatalnosci do zmieniajacych sie przepiséw. Istnieje ryzyko rozbieznosci
interpretacyjnych przepiséw prawa dokonywanych przez Spotke oraz organy
administracji. Emitent nie moze wykluczy¢ wystgpienia w przysziosci zmian w
przepisach prawa, w tym zmian systemu podatkowego, ktére mogg mied
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéow
Dziatalnos¢ Comperia.pl opiera sie w znacznej mierze na wiedzy i
umiejetnosciach pracownikéw. Osoby pracujace na kluczowych stanowiskach, tj.
cztonkowie zarzadu oraz kierownicy poszczegdélnych dziatdw sa istotnym
aktywem Spotki. Odejscie tych pracownikéw moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjna Spotki i przetozy¢ sie na gorszg sytuacje finansowa.

W celu eliminacji tego ryzyka Spoétka wdrozyta opcyjny program motywacyjny
skierowany do kluczowych pracownikdéw.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych klientow
W przypadku utraty kluczowego klienta przychody netto ze sprzedazy Spotki w
krétkim okresie mogg ulec istotnemu obnizeniu. Wedtug danych za 2012 r., , jest
dwoch istotnych klientow, z ktérych kazdy odpowiada za wiecej niz 10%
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przychodoéw ze sprzedazy. taczny udziat tych klientéw w przychodach netto ze
sprzedazy Comperia.pl S.A. za rok 2012 r. wynidst 35,4%.

Najwiekszymi klientami Spoétki sa gtéwnie brokerzy programéw afiliacyjnych
bankéw. W przypadku utraty takich klientéw Spétka moze zaoferowac swoje
ustugi bezposrednio klientom koncowym.

Ryzyko awarii sprzetu lub wystgpienia btedéw w
oprogramowaniu
Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Comperia.pl narazona jest na ryzyko awarii
sprzetu lub ujawnienia sie krytycznych btedéw oprogramowania. W przypadku
wstgpienia takich zdarzen ilo$¢ uzytkownikéw na portalach internetowych Spoéfki
moze zmale¢, a w skrajnym przypadku caty mechanizm funkcjonowania Spotki
moze przejsciowo przesta¢ funkcjonowaé. Takie zdarzenia mogaq mieé
bezposredni wptyw na pogorszenie sie wynikow finansowych Spotki.

Comperia.pl minimalizuje to ryzyko poprzez umieszczanie serwiséw
internetowych na serwerach renomowanych firm. Ponadto Spétka posiada wiasny
zespdt programistow, ktéry na biezaca moze reagowaé na wystepujace btedy w
oprogramowaniu.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia przychodow

W dziatalnosci Spétki mozna zaobserwowaé sezonowos$¢ wynikow finansowych.
Comperia.pl najwieksze przychody osigga w grudniu oraz w IV kwartale,
najnizsze za$ - w styczniu oraz I kwartale. Z uwagi na wystepowanie kosztow
statych dziatalnosci rentowno$¢ sprzedazy jest najwieksza w grudniu i IV
kwartale, najmniejsza — w styczniu i I kwartale. Obserwowana sezonowos$c¢ jest
charakterystyczna dla catego rynku reklamy. Sezonowos¢ wynikdw moze
skutkowaé koniecznoscig utrzymywania rezerw finansowych w okresach gorszych
wynikow.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem skali dziatania
Comperia.pl znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu. Szybko rosnaca skala
dziatania wymaga coraz wiekszego wysitku organizacyjnego. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze dalszy rozwdj dziatalnosci Spétki bedzie napotykat coraz
wieksze bariery zwigzane z zarzadzaniem rozrastajqcq sie organizacjq.

Comperia.pl ogranicza to ryzyko poprzez nastawienie na automatyzacje proceséw
wystepujacych w przedsiebiorstwie. Obecnie Spotka zatrudnia 30 pracownikéw, z
czego potowe stanowig pracownicy dziatu IT.
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Ryzyko zwiagzane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Przed zarejestrowaniem akcji serii C, 100% akcji Emitenta byto w posiadaniu 5
akcjonariuszy (3 oséb fizycznych oraz dwoch spoétek zagranicznych). 1.047.420
akcji serii A jest uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje
przypadaja dwa gtosy. Obecnie w rekach dotychczasowych akcjonariuszy
pozostajg akcje dajace tacznie 89,49% udziatu w Spodtce i jednoczesnie 94,07%
gtosdbw na WZA. Oznacza to, ze nadal od ich decyzji zaleza kierunki rozwoju
Emitenta. Ponadto na podstawie art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
przypadku dziatania w porozumieniu, dotychczasowi akcjonariusze beda mogli
doprowadzi¢ do przymusowego wykupu pozostatych akcji.

W celu przeciwdziatania temu ryzyku dotychczasowi akcjonariusze os$wiadczaja,
ze w przeciggu trzech lat od dnia wprowadzenia praw do akcji serii C do ASO
NewConnect nie skorzystajg z przystugujacego im prawa przymusowego wykupu.

XIII. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci
sprawozdania finansowego

Zarzad Comperia.pl S.A. os$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy,
przedstawione informacje finansowe Spétki za IV kwartat 2012 roku oraz dane do
nich poréwnywalne za analogiczny okres roku wczesniejszego sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spotke, oraz ze informacje
dotyczace dziatalnosci Spoétki w okresie objetym raportem przedstawiajg
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Comperia.pl S.A.

XIV. Dane teleadresowe
COMPERIA.PL S.A.

Ul. Domaniewska 47
02-672 Warszawa

Tel./Fax: 22- 642 - 91 - 19

Email: biuro@comperia.pl
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